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Zusammengefasster Konzernlagebericht und Lagebericht 2010 der
Solar-Fabrik Aktiengesellschaft flir Produktion und Vertrieb von
solartechnischen Produkten, Freiburg

1.

Rahmenbedingungen und Geschaftsentwicklung

a) Erneuerbare Energien in der globalen Energiewirtschaft

Erneuerbare Energien spielen eine herausragende Rolle bei der Minderung
von Treibhausgasemissionen in der Europaischen Union. Zu diesem Ergebnis
kommt die Studie ,Beitrag der Erneuerbaren Energien zu den europaischen
Klimaschutzzielen bis 2020“ vom November 2010 die vom Bundesverbandes
Erneuerbare Energie (BEE) in Auftrag gegeben wurde.

Die Energieerzeugung aus Erneuerbaren Energien ist in allen 27
europdischen Staaten zwischen 1990 und 2007 um etwa 80 Prozent von 760
auf 1.350 Terawattstunden (TWh) gestiegen. Die Prognosen der EE-Branche
fir die einzelnen EU-Mitgliedstaaten ergeben zusammen bis 2020 einen
Anstieg der regenerativen Energieerzeugung um 150 Prozent auf rund 3.500
TWh. Verglichen mit dem von der EU-Kommission prognostizierten
Bruttoendenergieverbrauch im Jahr 2020, der eine Energieeffizienzsteigerung
von 20 Prozent vorsieht, haben die Erneuerbaren bis dahin bereits einen
Anteil von 23,2 Prozent. Damit wirden die Erneuerbaren Energien das 20
Prozent-Ziel bis zum Jahr 2020 Gbertreffen.

Entscheidend fiir den Klimaschutz: Fir das von der EU selbst gesteckte Ziel
von 20 Prozent Emissionsminderung bis zum Jahr 2020 missen absolut 1,07
Milliarden Tonnen Treibhausgase im Vergleich zum Basisjahr 1990 eingespart
werden. Allein die Erneuerbaren Energien werden jedoch bis zum Jahr 2020
mehr als 1,1 Milliarden Tonnen klimaschéadliche Emissionen verhindern, wenn
es zu dem festgelegten Ausbau kommt. Dadurch wird das 20-Prozent-
Minderungsziel der EU allein durch die Erneuerbaren Energien Ubertroffen.

Im Juni 2010 wurde vom Institut fir Technische Thermodynamik des
Deutschen Zentrums fur Luft- und Raumfahrt eine Energiestudie im Auftrag
von Greenpeace und dem European Renewable Energy Council veréffentlicht.
Der zu Folge kann durch EffizienzmaBnahmen selbst unter Berlicksichtigung
des weiterhin schnell wachsenden Energieverbrauchs in Landern wie China,
Indien oder Brasilien der Anstieg des weltweiten Gesamtenergiebedarfs
deutlich gebremst werden. Die in der Studie entwickelten Szenarien zeigen,
dass bis zum Jahr 2030 der Anstieg des Energieverbrauchs bis auf zirka 115
Prozent des heutigen Bedarfs gebremst werden kann, danach ist ein
Rlckgang des weltweiten Energiebedarfs moglich.

Im Jahr 2050 kénnten Erneuerbare Energien dann bis zu 80 Prozent des
weltweiten Primarenergiebedarfs bereitstellen. Eine Vorreiterrolle spielt dabei
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die Stromerzeugung: Im Jahr 2050 kénnen im weltweiten Durchschnitt knapp
95 Prozent des Stroms aus Erneuerbaren Energien erzeugt werden, der Anteil
an Erneuerbaren Energien zur Warmebereitstellung wird dann voraussichtlich
bei bis zu 90 Prozent liegen. Im Verkehr tragen laut den Szenarien zunachst
Biokraftstoffe, ab 2020 dann ein wachsender Anteil von Elektromobilitat zu
einer Ablosung der fossilen Rohstoffe bei. Im Advanced Energy [R]evolution
Scenario tragt Strom aus erneuerbaren Energien 2050 dann die Halfte zum
Endenergieverbrauch im Transportsektor bei.

Kostenvorteile durch Erneuerbare Energien

Ein wesentliches Hindernis bei dem schnellen Umbau der Energiesysteme
sind die heute zum Teil noch hohen Kosten der Erneuerbaren Energien. Ein
steigender Anteil Erneuerbarer Energien flhrt aber mittel- und langfristig zu
einer deutlichen Reduzierung der Kosten im Vergleich zur fossilen
Energieerzeugung. Bei einer Beibehaltung der bisherigen Entwicklung ohne
verstarkten Ausbau der Erneuerbaren Energien ("Business-as-usual’-
Szenario) steigen die Kosten der weltweiten Stromversorgung wegen des
ungebremsten  Wachstums der Energienachfrage, der steigenden
Rohstoffpreise und der Kosten der CO2-Emissionen von heute zirka 1.700
Milliarden US-Dollar pro Jahr auf bis tber 6.400 Milliarden US-Dollar im Jahr
2050. Im Advanced Energy [R]evolution Szenario dagegen, mit seinen
massiven und friihzeitigen Investitionen in erneuerbare Energien, werden nicht
nur die Klimaschutzziele erflllt, sondern liegen gleichzeitig die Kosten der
Stromversorgung im Jahr 2050 um mehr als 40 Prozent unter denen des
"Business-as-usual"-Szenarios.

Das Potenzial von erneuerbaren Energien und Energieeffizienz wird in
globalen Energieszenarien bislang zu gering bewertet. Zu diesem Ergebnis
kommt die von einem Forschungskonsortium um das Deutsche Zentrum fir
Luft- und Raumfahrt (DLR) im Auftrag des Umweltbundesamtes (UBA)
erstellte Studie. Die Studie zeigt vielféltige M&glichkeiten auf, wie klnftige
CO2-Emissionen des Energiesektors deutlich reduziert werden kdnnen. Sie
wurde im Dezember 2009 verdoffentlicht.

Demnach weisen die erneuerbaren Energien weltweit beachtliche, bisher nicht
ausgeschopfte Potenziale zur Nutzung erneuerbarer Energien, zur Steigerung
der Energieeffizienz sowie von Verhaltensanderungen auf. Ferner kdnnten sie
eine wesentlich bedeutendere Rolle unter dem Gesichtspunkt Energieeffizienz
in der globalen Energieversorgung spielen. Dies wird allerdings nur dann
gelingen, wenn  Erneuerbare Energien und EffizienzmaBnahmen
weiterentwickelt werden. Vor allem aber missen 6konomische,
infrastrukturelle und politische Schwierigkeiten Gberwunden werden.

Das technische Potenzial zur Nutzung erneuerbarer Energien betragt das
Zwanzigfache des heutigen Endenergiebedarfs. Das weltweit gréBte Potenzial
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zur Stromerzeugung besitzen dabei solare Technologien wie konzentrierende
solarthermische Kraftwerke und Photovoltaik. Die Forscher erwarten zudem,
dass sich die Kosten flur die Stromerzeugung fast aller Technologien zur
Nutzung Erneuerbarer Energien in den nachsten zwanzig Jahren deutlich
reduzieren. Unter Annahme steigender Kosten fir fossile Energietrager und
fir CO2-Emissionen werden bis 2030 die meisten Technologien zur
Erzeugung regenerativen Stroms wettbewerbsfahig sein.

Auch far die Steigerung der Energieeffizienz bestehen erhebliche Potenziale:
So kdénnen MaBnahmen zur Verbesserung der Energieeffizienz die
Primarenergienachfrage bis zum Jahr 2050 um mehr als die Halfte im
Vergleich zum Fall einer "Business as usual"-Entwicklung verringern. Uber 50
Prozent dieser MaBnahmen konnten dabei sogar als kostendeckend
identifiziert werden.

b) Der Markt der erneuerbaren Energien in Deutschland

Deutschland ist weltweit fihrend im Umwelt- und Klimaschutz. Das ist das
Ergebnis des Umweltberichtes 2010, den das Bundeskabinett am 30.11.2010
beschlossen hat. Bundesumweltminister Dr. Norbert Roéttgen unterstrich
anladsslich der Vorstellung des Berichts im Kabinett das groBe
wirtschaftspolitische  Potenzial des Umweltschutzes: "Klima- und
Umweltschutz, Ressourcen- und Energieeffizienz tragen in groBem und
wachsendem Umfang zur wirtschaftlichen Entwicklung, zur Wertschdpfung
und zur technologischen Entwicklung in unserem Land bei.“ Der deutsche
Anteil am Weltmarkt fir Umwelttechnologien und -dienstleistungen betragt
bereits 224 Milliarden Euro, das sind 16 Prozent. Die Unternehmen halten
Anteile zwischen 5 und 30 Prozent am Export von Umweltschutzgitern. Die
Kernkompetenzen Deutschlands liegen insbesondere in der
umweltfreundlichen Energieerzeugung sowie in der Trennung und Verwertung
von Abfall. Damit ist der Umweltsektor nicht nur Wachstumstreiber, sondern
auch Beschaftigungsmotor: Rund 1,8 Millionen Menschen finden hier eine
Beschéftigung, allein 340.000 im Bereich der erneuerbaren Energien.

GemaB Bundesumweltminister Réttgen hat Deutschland auch im Klimaschutz
seine Ziele erreicht: Das im Kyoto-Protokoll international gesteckte Ziel, den
nationalen Treibhausgas-Aussto3 gegenlber 1990 bis 2010 um 21 Prozent zu
senken, werde voraussichtlich sogar deutlich Gbertroffen: Ende 2009 hat
Deutschland bereits eine Reduktion von Uber 25 Prozent erreicht. Bis 2006 ist
der globale Treibhausgas-AusstoB um rund 24 Prozent gegenlber 1990
gestiegen.
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c) Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Nach dem starksten je verzeichneten Abschwung wuchs die Weltwirtschaft im
Jahr 2010 wieder mit einer moderat tGber dem Trend liegenden Rate, und die
Deutsche Bank prognostizierte in lhrem World Outlook vom 10.12.2010 f(ir 2011
bzw. 2012 eine Expansion, die in etwa dem Trend (knapp 4%) entspricht bzw.
etwas darlber liegt. Hinter diesem Gesamtbild verbergen sich zwei sehr
unterschiedliche Teilbilder: Eins flir diejenigen Lander, die vom Platzen der
Immobilienpreisblasen und von Staatsanleihekrisen stark in Mitleidenschaft
gezogen wurden, und eins flir diejenigen, die weniger stark und indirekt von
Ansteckungseffekten im Zuge der weltweiten Konjunkturverlangsamung
betroffen waren. Die Lander der ersten Gruppe — vor allem die USA und weite
Teile Europas — mussten einen betrachtlichen Rickgang der Produktion im
Vergleich zum Trend hinnehmen, und es dirfte ihnen schwerfallen, die groBen
Potenziallicken langsam im Zeitablauf zu schlieBen. Die Lander der zweiten
Gruppe — vor allem Schwellenlander — verzeichneten lediglich moderate
Abweichungen vom vorhergehenden Trend und sollten kinftig Gber dem Trend
liegende Wachstumsraten registrieren. Die Inflation ist weltweit bereits wieder
von den rezessionsbedingten Tiefstdnden aus angestiegen. Die Deutsche Bank
geht davon aus, dass sie sich in den USA, Europa und Japan moderat
beschleunigt und in den Schwellenlandern im Durchschnitt hoch bleibt (6% oder
dartiber). Die Zentralbanken der Schwellenldnder und des Dollarblocks heben
ihre Leitzinsen seit der zweiten Jahreshélfte 2009 an; in einigen Fallen wurden
sie bereits um Uber 200 Basispunkte erhéht. Bei einer Rickkehr der Inflation zu
den jeweiligen Zielwerten wird die EZB die Zinsen laut Prognose der Deutschen
Bank ab dem 3. Quartal 2011 anheben; die US-Okonomen der Deutschen Bank
gehen davon aus, dass die Fed ihrerseits ab dem Jahresende 2011 die
Leitzinsen erhéhen wird.

d) Photovoltaikbranche

Die Absenkung von Einspeisetarifen in den verschiedensten Landern Europas
war das dominante Thema der vergangenen 12 Monate. Die PV-Industrie hat
trotz dieser unsicheren Rahmenbedingungen ihre Produktionskapazitaten und
ihren Absatz erhéhen kénnen. Durch kontinuierliche Kostenreduktionen konnten
die notwendigen Preisanpassungen vollzogen und die Nachfrage
aufrechterhalten werden, d.h. die Nachfrage nach Solarenergie zeigte sich in
den vergangenen zwei Jahren erstaunlich krisenresistent. Fir 2010 rechnen
die Analysten der Bank Sarasin, deren aktuelle Nachhaltigkeitsstudie im
November 2010 unter dem Titel "Solarwirtschaft — unterwegs in neue
Dimensionen " veréffentlicht wurde, mit einer globalen Zuwachsrate von 87%
auf 13,8 GW bei der neu installierten PV-Leistung. Der Studie zufolge werden in
den kommenden zwei Jahren mindestens acht neue PV-Markte mit einem
Potenzial von 500 MW pro Jahr hinzukommen. Dadurch wirde die PV-Industrie
die nétige Stabilitdt und politische Unabhéangigkeit erreichen, um ungehindert
weiter zu wachsen und in neue Dimensionen vorzustoBen. Bis 2020 erwartet
die Bank Sarasin einen Anstieg des globalen Markts auf 116 GW.
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In den Absatzplanungen der Solar-Fabrik AG spielen neben Deutschland
insbesondere ltalien und Frankreich eine wichtige Rolle. Nach der Analyse der
Bank Sarasin ist Italien in 2009 mit 723 MW neuer Leistung zum zweitgréBten
PV-Markt Europas aufgestiegen. Mit den bestehenden Férdermechanismen ist
ein sehr aussichtsreicher Markt mit hoher Sonneneinstrahlung entstanden. Trotz
der zu erwartenden Klrzungen des Einspeisetarifs bleibt die erzielbare Rendite
je nach Standort sehr attraktiv. Die Solar-Fabrik AG hat in 2010 mit dem Aufbau
des italienischen Vertriebs begonnen und wird ihn in 2011 weiter ausbauen. In
Frankreich wurden in 2009 rund 250 MW an neuer PV-Leistung installiert. Die
Vergitungsstruktur unterstiitzt weiterhin gebaudeintegrierte PV-Systeme mit
einem speziellen Vergutungssatz — gerade in diesem Marktsegment ist die
Solar-Fabrik AG gut positioniert. Zum 1. September 2010 hat die franzésische
Regierung beschlossen, die Einspeisetarife fir GroBflachenanlagen um 12% zu
kirzen. Die am 7. Marz 2011 neu verdffentlichten Tarife fOr
Einspeisevergutungen in Frankreich sehen nochmals drastische Kirzungen bei
der Férderung vor. Besonders stark fallen dabei die Kiirzungen der Férdersatze
fir Solaranlagen mit einer Leistung von Uber 100 kWp aus. Da die Solar-Fabrik
vornehmlich Kleinanlagen unter 100 kWp vertreibt, bleibt der franzdsische Markt
nach wie vor ein interessanter Absatzmarkt flr die Solar-Fabrik. Die Solar-
Fabrik AG ist seit mehreren Jahren im franzésischen Markt aktiv und wird ihre
Prasenz durch den Ausbau des Vertriebsteams weiter starken.

e) Strategische Positionierung

Die siliziumbasierte photovoltaische Wertschépfungskette beginnt bei der
Gewinnung von solarzellenfahigem Silizium und geht Uber die Herstellung von
Ingots und Wafern aus dem Silizium zur Weiterverarbeitung der Wafer zu
Solarzellen. Solarstrommodulhersteller verschalten und fertigen sodann aus den
Solarzellen sogenannte Solarstrommodule, die schlieBlich von Systemanbietern
— kombiniert mit geeigneten Elektronik-, Speicher- und Montagelésungen — auf
dem Markt angeboten bzw. beim Kunden installiert werden.

Die Solar-Fabrik AG fokussiert sich in der solaren Wertschépfungskette auf ihre
Kernkompetenz als Hersteller von qualitativ hochwertigen Solarstrommodulen.
Im Mittelpunkt ihrer Philosophie steht das Streben nach Premium Solarlésungen
mit dauerhaft hohen Ertrdgen. Dies ist die Voraussetzung, um Kunden eine
sichere Investition und langfristige Rentabilitat zu garantieren.
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f) Geschaftsfelder der Solar-Fabrik

Im Wirtschaftsjahr 2010 wurden ausschlieBlich die Konzernsegmente
~Solarzellenproduktion® und ,Solarstromsysteme* betrieben.

Solarzellenproduktion:

Solar-Fabrik Services Pte. Ltd./Solar Energy Power Pte. Lid.

Die Konzerngesellschaft Solar-Fabrik Services Pte. Ltd. (kurz: SFS), die eine
100% Tochtergesellschaft der Solar-Fabrik AG ist, bildet zusammen mit ihrer
Tochtergesellschaft Solar Energy Power Pte. Ltd. (kurz: SEP), an der sie 90%
der Anteile hélt, in Singapur das Segment Solarzellenproduktion. SEP verfligt
Uber eine Produktionslinie fir die Herstellung von hocheffizienten Solarzellen
mit einer Maschinenkapazitdit von 10 MWp. SEP beschéftigte in 2010
durchschnittlich 45 Mitarbeiter (Vj. 39). SEP produziert Solarzellen nahezu
ausschlieBlich fur die konzerninterne Fertigung von Solarstrommodulen und
-systemen durch die Solar-Fabrik AG. Solarzellen, die nicht den
konzerninternen Qualitdtsanforderungen flir die Modulherstellung entsprechen,
verkauft SEP an konzernfremde Dritte.

Solarstromsysteme:

Solar-Fabrik AG

Die Solar Fabrik AG mit Sitz in Freiburg beinhaltet die Entwicklung, Fertigung,
den Vertrieb und Verkauf von Solarstrommodulen und -systemen und
technischen Produkten und Komponenten, die der Ausnutzung und
Umwandlung der Sonnenenergie dienen. Komplette Solarstromsysteme
bestehen aus Solarstrommodulen, einem Wechselrichter und der
Befestigungstechnik. In diesem Segment waren in 2010 durchschnittlich 322
Mitarbeiter (Vj. 258) tatig. Dartiber hinaus waren in 2010 in der Solar-Fabrik AG
durchschnittlich 52 (Vj. 40) Zeitarbeiter beschaftigt.

Hauptsitz der Solar-Fabrik AG ist Freiburg. In 2010 wurden in zwei Werken
hochwertige Module mit modernster Fertigungstechnologie nach deutschen
Qualitatskriterien produziert. Die Gesamtkapazitat liegt derzeit bei 210
Megawatt (MWp) pro Jahr. Im ersten Quartal 2010 wurde die Produktionslinie
aus dem Werk 1 in das neue Werk 3 verlagert. Am ehemaligen Standort
befindet sich jetzt nur noch ein GroBteil der Verwaltung. Das hochmoderne
dritte Werk bietet mit rd. 15.000 m? Flache auch die Méglichkeit far zukinftige
Erweiterungen am Standort Freiburg. Der notwendige Finanzrahmen fir die
geplante Expansion ist durch die mit Datum vom 21. Oktober 2009
abgeschlossene strukturierte Finanzierung abgesichert.

Kunden der Solar-Fabrik sind Solarfachbetriebe sowie Generalimporteure in
ganz Europa. Die Modulfertigung ist 1SO-zertifiziert und erfolgt ausschlieBlich
mit erneuerbaren Energien in der europaweit ersten CO2-neutralen
Nullemissions-Fabrik flr Solarmodule. Die Solar-Fabrik bietet ihren Kunden
komplette Systemlésungen mit sorgfaltig abgestimmten Qualitatskomponenten.
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Uberdurchschnittliche Stromertrage von Solar-Fabrik Anlagen wurden bereits in
mehreren Untersuchungen des Fraunhofer-Instituts fiir Solare Energiesysteme
bestatigt.

Ziel der Solar-Fabrik AG ist es, wieder eine fihrende Marktstellung unter den
Anbietern von Solarstrom-Modulen und -systemen in Deutschland zu erlangen
sowie eine fuhrende Marktstellung in internationalen Wachstumsmarkten
aufzubauen. Dies soll vorrangig durch die kontinuierliche Verbreiterung der
Kundenbasis, durch die systematische ErschlieBung von ausgewahlten
europaischen und weiteren internationalen Absatzmarkten sowie durch die
gezielte Diversifikation der Produkt- und Dienstleistungspalette erreicht werden.
Hauptumsatztrager der Solar-Fabrik sind selbst produzierte Solarstrom-Module,
die entweder einzeln oder mit weiterem Zubehdr als On Grid-Systeme verkauft
werden.

Solar Application GmbH

Die Solar Application GmbH mit Sitz in Freiburg erhalt Provisionen aus dem
Verkauf von Stringlétautomaten, an deren Entwicklung die Gesellschaft beteiligt
war. Daneben entfaltet die Gesellschaft derzeit keine weitere Geschaftstatigkeit.

d) Entwicklung der Solar-Fabrik im Geschaftsjahr 2010
Finanzmarktkrise

Die Finanzmarktkrise hat sich in 2010 nachhaltig entspannt. Vielmehr wird
zwischenzeitlich von einer Schuldenkrise einzelner Staaten ausgegangen. Die
Geschaftsentwicklung der Solar-Fabrik Gruppe hatte sich bereits im zweiten
Halbjahr 2009 spulrbar erholt und war in 2010 nicht mehr wesentlich von der
Finanzkrise beeinflusst. Zwar haben die Verkaufspreise im Wirtschaftsjahr 2010
um rd. 8,4% nachgegeben, doch konnten die Einkaufspreise zumindest im
ersten Halbjahr mindestens ebenso reduziert werden. Der Preisdruck wird
aufgrund politischer Rahmenbedingungen und Uberkapazitaten im Markt weiter
anhalten.

Vor dem Hintergrund der globalen Finanzmarktkrise haben sich die
Kreditaufschlage deutlich erhdht. Dies verschlechtert die
Refinanzierungsbedingungen fir die Finanzdienstleister erheblich. Fihrende
Notenbanken — darunter die US-Notenbank, die Europaische Zentralbank sowie
die Bank of England — ergriffen gemeinsam MaBnahmen zur Stabilisierung der
Finanzmarkte und senkten die Leitzinsen, um die Versorgung der Geld- und
Kapitalmarkte mit Liquiditdt zu gewahrleisten und um den Folgen der
Finanzkrise auf die Realwirtschaft entgegenzuwirken. Dadurch sanken in den
bedeutendsten Mérkten die Zinssatze auch fir mittlere Laufzeiten und milderten
die negativen Effekte der gestiegenen Kreditaufschldge. Die weitere
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Entwicklung der Refinanzierungskosten wird deshalb im Wesentlichen davon
abhangig sein, wie schnell und dauerhaft das Vertrauen in den Markten
wiederhergestellt werden kann. In 2009 gab es diesbeziglich bereits erste
positive Tendenzen und zwischenzeitlich wurden die Leitzinsen bereits in
einigen Landern wieder leicht angehoben.

Die am 21. Oktober 2009 neu abgeschlossene strukturierte Finanzierung unter
Einschaltung der Kreditanstalt fir Wiederaufbau (nachfolgend: KfW) sieht einen
fixen Zinssatz von 6,55 % vor.

Solarstromsysteme

Solar-Fabrik AG

Unternehmensphilosophie und heutige Marktstellung der Solar-Fabrik sind
Ausdruck einer konsequenten Qualitadtsausrichtung und eines langfristigen,
aufwandigen Aufbaus einer breiten und zuverldssigen Kundenbasis. Das
langjahrige Bekenntnis zur PV-Branche als eines der Pionierunternehmen
verhilft der Solar-Fabrik AG zu sehr hoher Glaubwirdigkeit und damit zu einem
Imagevorsprung, der durch die Ausrichtung auf hohe Qualitdt noch
unterstrichen wird. Die Solar-Fabrik AG setzt im Vertriebsbereich auf
spezialisierte Fachbetriebe (Elektro- bzw. Heizungsinstallateure) sowie
GroBhandler und Projektierungs-Gesellschaften und bietet eine fir die
Kundenloyalitat entscheidende, umfangreiche Betreuung an. Die Solar-Fabrik
AG verkauft nicht nur Module, sondern unterstitzt die Abnehmer ihrer Produkte
beim Aufbau einer eigenen Solarkompetenz. Dies geschieht in Form von
umfangreichen Seminaren, die den Kunden sowohl technisch als auch
vertriebsseitig fortbilden. Darlber hinaus erfolgt eine enge Kooperation mit dem
Ziel einer optimalen Konfiguration der kompletten PV-Systeme. Auch 2010
wurde in die Ausbildung von zusatzlichen Partnerbetrieben investiert.

Der typische Kunde der Solar-Fabrik AG zeichnet sich dadurch aus, dass er
neben Handel, ggf. einen eigenen Installationsbetrieb besitzt bzw. zusatzlich
auch im Projektgeschéft tatig ist. Neben den Fachbetrieben beliefert die Solar-
Fabrik AG deshalb insbesondere auch Handelsunternehmen. Dies erhéht die
Planbarkeit des Absatzes, da dieses Klientel gréBenbedingt in der Lage ist,
Rahmenvertrage auf Jahresbasis abzuschlieBen. Einkauf und Produktion
kénnen deshalb mit dem Vertriebsplan in Einklang gebracht werden. Zum
Bilanzerstellungszeitraum hatte die Solar-Fabrik einen Auftragsbestand von
tber 120 MWp far 2011 in den Bilchern, was die Planungssicherheit deutlich
erhéhen sollte.

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr ihre Rohstoffversorgung weiter ausbauen
kénnen. Samtliche Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurde im Rahmen von
Ausschreibungen neu verhandelt und zusatzliche Lieferanten der internen
Qualifizierung unterzogen. Strategisches Ziel ist es, qualitativ hochwertige
Materialien zu wettbewerbsfahigen Preisen zu beziehen sowie die
Rohstoffversorgung abzusichern. Die Solar-Fabrik AG strebt generell bei den
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Abschlissen  von  Beschaffungsvertragen  langerfristige  strategische
Partnerschaften an. Dennoch kann es von Vorteil sein, wenn man bei
sinkendem Preisniveau die Einkaufspreise mit den einzelnen Lieferanten neu
verhandeln kann. Dieser Punkt kann insbesondere in 2011 von essentieller
Bedeutung sein, wenn sich die Preise weiter degressiv entwickeln sollten. Die
konzernfremden Solarzellenlieferanten der Solar-Fabrik verfiigen Uber
Solarzellenqualitadten, die den hohen Anforderungen der Gesellschaft
entsprechen. Die Belieferung durch konzernfremde Solarzellenhersteller ist
auch deshalb notwendig, weil SEP bei weitem nicht Uber die Kapazitaten
verfigt, um die entsprechenden Solarzellenmengen zur Vollauslastung der
Modulherstellung durch die Solar-Fabrik AG zu sichern. Bei der Auswahl der
Lieferanten spielen neben den Qualitdtsaspekten sowohl die angebotenen
Preise als auch die generelle Zuverlassigkeit eine entscheidende Rolle.

Die Solar-Fabrik AG hat ihre Lieferantenstruktur in 2010 weiter diversifiziert.
Neben den konzerneigenen Fertigungslinien der Tochtergesellschaft SEP, die
allerdings nur einen Bruchteil des Bedarfs an Solarzellen decken kdnnen,
wurden mit externen dritten Solarzellenlieferanten Materiallieferungen
vereinbart. Darlber hinaus bestehen teilweise langfristige Liefervereinbarungen,
die Restlaufzeiten bis zu 6 Jahren beinhalten. In der Regel streben die Parteien
jeweils eine langfristige Kooperation an.

Die Solar-Fabrik AG produziert hocheffiziente, robuste Solarstrommodule die
einfach und zeitsparend installiert werden kénnen. Der Produktionsschwerpunkt
lag im Geschéftsjahr 2010 in der Produktion von Modulen mit einer
Nennleistung zwischen 130 Wp und 240 Wp und zwar als Standardaufdach-
bzw. Indachmodule.

In 2009 verfligte die Solar-Fabrik AG am Stammsitz in Freiburg im Breisgau im
Werk | Uber eine nutzbare Kapazitdt von zusammen ca. 25 MWp. Der
Mietvertrag fur das Werk | lief Ende 2010 aus. Das Management hat
entschieden bereits Ende 2009 mit der Verlagerung der Fertigungslinie in das
Werk 1l zu beginnen. Die Verlagerung wurde im ersten Quartal 2010
abgeschlossen. Das nahe gelegene Werk Il (ca. 4.500 gm) hat eine
Maschinenkapazitat von ca. 35 MWp. Das Management hat im 4. Quartal 2010
beschlossen, den Mietvertrag, der im August 2011 auslauft, nicht zu verlangern.
Die hoch automatisierte FertigungsstraBe im Werk Il (ca. 15.000 gm) bietet
eine Maschinenkapazitat von rd. 60 MWp. Darlber hinaus wurde eine vierte
Produktionslinie, die Halbfabrikate verarbeitet, im dritten Quartal 2010 in Betrieb
genommen. Somit ergibt sich eine nutzbare Gesamtkapazitat von rd. 210 MWp.
Mit steigendem Automatisierungsgrad wird schrittweise der Zellendurchsatz
nachhaltig erhéht. Die modernen Maschinen verbinden  hdhere
Durchlaufgeschwindigkeiten mit einer erhdhten Zuverlassigkeit und geringeren
Ausschussquoten und sind damit geeignet, die Wettbewerbsfahigkeit der
Gesellschaft nachhaltig zu starken. Auf den Fertigungsanlagen kénnen alle
gangigen Zelltypen verarbeitet werden. Bei Bedarf kénnen die Kapazitaten
kurzfristig weiter erhéht werden.

Im Wirtschaftsjahr 2010 hat die Solar-Fabrik AG rd. 128,2 MWp (Vj. rd. 61
MWp) an Solarstrommodulen verkauft. Bezogen auf die aktuelle
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Marktschatzung des Bundesverband Solarwirtschaft fir das Jahr 2010 von
6.900 MWp bedeutet dies einen Marktanteil von rd. 1,1% (V). 2,4%) in
Deutschland. Das Management hatte im Abschluss 2009 einen Mindestabsatz
von Uber 80 MWp prognostiziert. Dieses Ziel wurde insbesondere aufgrund
folgender Einflisse deutlich Ubererfuillt: Die angeklndigte
Einspeiseverglitungskirzung in Héhe von 13% zum 1.7.2010 hat eine
~oonderkonjunktur® in Deutschland ausgeldst. Investoren wollten unbedingt
noch zu den alten Konditionen ihre PV-Anlagen an das Netz bringen, um von
den héheren Renditen zu profitieren. Aufgrund der in 2009 stark gesunkenen
Preise fur Solartechnik waren die erzielbaren Renditen aus Investorensicht sehr
lukrativ. Im zweiten Halbjahr 2010 waren es dann insbesondere die
franzésischen und italienischen Absatzmarkte, die aufgrund der hohen
Fordersatze und der damit verbundenen Renditemdglichkeiten Uberproportional
stark gewachsen sind und somit den Absatz der Solar-Fabrik nachhaltig positiv
beeinflussten.

Der Anteil der Module am Umsatz belief sich im Jahr 2010 auf rd. 95,8% (V. rd.
93,0%).

Die Solar-Fabrik AG misst dem Thema Auslandsexpansion eine hohe Prioritat
bei. Der Auslandsanteil am Umsatz betrug in 2010 rd. 41,3 % (Vj. 27,3 %). Flr
das laufende Jahr 2011 hat das Management eine Zielvorgabe von mindestens
45 % Exportanteil gemacht. Angesichts der steigenden auslandischen
Wachstumsdynamik ist dieses Ziel realistisch. Fur das Jahr 2011 liegen bereits
signifikante Auftrdge flur die Ziellander Frankreich und ltalien vor. Die Solar-
Fabrik AG arbeitet konsequent am Aufbau eines Netzes an Generalimporteuren
und deren Ausbildung in ausgewahlten Zielmarkiten. So wurde in 2010 ein
Verkaufsburo in Lyon/Frankreich gegriindet, um die Kunden vor Ort bedienen
zu kénnen. Ferner wurden sowohl in Frankreich und Italien Vertriebsmitarbeiter
eingestellt. Das Management plant das Vertriebsteam in beiden Landern weiter
auszubauen.

Bei der Fertigung wird auf ein HéchstmaB an Qualitat geachtet. Internationale
Testverfahren bescheinigen Solar-Fabrik Modulen hervorragende
Langzeitbestandigkeit. Die Gesellschaft gewéahrt unter anderem auch deshalb
eine Leistungsgarantie von bis zu 25 Jahren.

Solaranlagen-Betreiber erwarten hohe und zuverldssige Energieertrage von
ihrer Anlage. Mit der Produktreihne convert bietet die Solar-Fabrik AG
Wechselrichter an, die diesen Anforderungen im héchsten MaBe genlgen.
Convert Wechselrichter wandeln Solarstrom trafolos auf elektronischem Wege
in Wechselspannung um. Das garantiert hohe Wirkungsgrade in einem sehr
breiten Leistungsspektrum.

Die Solar-Fabrik bietet vorzugsweise Wechselrichter in der Dreiphasen-
Einspeisetechnologie an. Diese verbinden die Stabilitdt und Langlebigkeit der
groBen Zentralwechselrichter mit der Flexibilitdt und dem hohen Wirkungsgrad
der trafolosen Stringwechselrichter.
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Mit dem eigenen Befestigungssystem bietet die Solar-Fabrik AG ein innovatives
Montagesystem fir rahmenlose und gerahmte Module sowie fir die
Flachdachmontage. Profilink bietet zahlreiche technische, montagebezogene
und asthetische Vorteile, die eine schnelle, komfortable und flexible Montage
von Solarstrommodulen erméglichen.

Solar Application GmbH

Die Provisionserlése in Héhe von TEUR 48 (V). TEUR 162) sind gegenlber
dem Vorjahr um 70,4 % gesunken. Aufgrund des zwischen der Solar-Fabrik AG
und der Solar Application GmbH in 2010 abgeschlossenen
Gewinnabflhrungsvertrags belauft sich der Jahrestberschuss auf TEUR 0 (V.
TEUR 115).

Solarzellenproduktion

Die Solarzellenproduktion der Solar-Fabrik dient in erster Linie zur
konzerninternen  Versorgung des Bereichs Solarstromsysteme. Die
Materialversorgung mit Wafern wird dabei Uber den Geschéftsbereich
Solarstromsysteme sichergestellt.

Im Wirtschaftsjahr 2010 wurden rund 6,6 MWp (Vj. 5,6 MWp) produziert und
verkauft. Das negative Segmentergebnis ist im Wesentlichen auf die
auBerplanmaBige Abschreibung auf das Sachanlagevermdgen in Héhe von
TEUR 462 zurtickzufGhren.

h) Forschung und Entwicklung

Die Solar-Fabrik betreibt selbst keine nennenswerte Forschungs- und
Entwicklungstéatigkeit. Sie arbeitet auf diesem Sektor eng mit dem ebenfalls in
Freiburg ansassigen Fraunhofer-Institut fir Solare Energiesysteme (ISE),
zusammen. Bei Bedarf kann die Solar-Fabrik jederzeit auf das umfassende
Know-how dieses Instituts zurlickgreifen, weshalb die Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen fiir die Solar-Fabrik insgesamt von untergeordneter
Bedeutung sind.
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Vermodgens- Finanz- und Ertragslage der Solar-Fabrik AG

Der Einzelabschluss der Solar-Fabrik AG fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31.
Dezember 2010 wurde nach den nationalen Rechnungslegungsvorschriften
HGB aufgestellt.

a) Ertragslage

Die Solar-Fabrik AG hat das Wirtschaftsjahr 2010 mit einem Jahresiiberschuss
von TEUR 8.354 (Vj. TEUR -2.651) abgeschlossen. Die Umsatzrendite
(= Jahrestberschuss bzw. -fehlbetrag/Umsatz) lag damit bei 3,6 % (Vj. -1,9 %).
Das operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) erreichte TEUR 11.131
(Vj. TEUR -1.470). Die Umsatze der Solar-Fabrik AG haben in 2010 gegentiber
dem Vorjahresvergleichszeitraum von TEUR 139.962 um 65,0% auf TEUR
230.912 zugenommen. Dieser Anstieg ist mengenbedingt. Tatsachlich konnte
der Absatz in 2010 um 67,2 MWp auf 128,2 MWp gesteigert werden. Die
Verkaufspreise in 2010 haben sich gegenltber dem Vorjahr um rund 8,4%
verringert. Das signifikante Umsatz- und Absatzwachstum ist folgenden
Umstanden geschuldet:

a) In 2009 hatte der Einbruch der Siliziumnachfrage zu einem Verfall der
Verkaufspreise flr Solarzellen und Solarmodulen und zu einer abwartenden
Investitionshaltung geflhrt.

b) Die politische Diskussion um eine unterjahrige, zusétzliche Kirzung der
Einspeisevergitung fir den deutschen Markt hat die Nachfrage nach
Photovoltaik im ersten Halbjahr 2010 im Inlandsmarkt nachhaltig positiv
beeinflusst. Deshalb war die Nachfrage nach Solartechnik in Deutschland trotz
des strengen und lang andauernden Winters im ersten Quartal sowie im
zweiten Quartal 2010 unverhaltnismaBig hoch.

c) Zusatzlich ist die Nachfrage nach Photovoltaik in den angrenzenden
europaischen Markten weiter stabil und steigend aufgrund der jeweils
geltenden Foérderbedingungen in den einzelnen Landern. Insbesondere der
italienische Markt ist seit August zum umsatzstarksten Exportmarkt geworden.

d) Die hohe, weltweite Nachfrage nach Solartechnik hat zu einem konstanten
Verkaufspreisniveau bis in das dritte Quartal 2010 gefthrt.

Der Markt fir Photovoltaik profitierte im 1. Quartal 2010 von den in 2009
eingetretenen Einkaufspreissenkungen — auch wenn es aufgrund der hohen
Nachfrage teilweise wieder zu Versorgungsengpassen im Laufe des Jahres 2010
kam und damit die Einkaufspreise im Jahresverlauf wieder anzogen.

Trotz der Verkaufspreisreduktionen hat sich die Materialaufwandsquote (=
Materialaufwand/ Gesamtleistung) von 84,6 % im Vorjahr auf 82,8 % in 2010 um
1,8 Prozentpunkte verbessert, da unter anderem die Einkaufspreise von
Rohmaterialien, insbesondere Solarzellen, gefallen sind. Wie oben bereits
erwahnt, stieg die Materialaufwandsquote im 2. Halbjahr jedoch wieder deutlich
an.
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Unter den sonstigen Dbetrieblichen Ertrdgen werden im Wesentlichen
Wéhrungskursgewinne in Héhe von TEUR 436 (Vj. TEUR 993) ausgewiesen.

Der Kapazitadtsausbau hat personelle und finanzielle Kapazitadten in Anspruch
genommen. Die Personalkosten sind von TEUR 10.518 im Vorjahr auf
TEUR 13.465 in 2010 gestiegen, was einem Anstieg von TEUR 2.947 bzw.
28,0 % entspricht. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die gestiegene Zahl der
durchschnittlich beschaftigten Mitarbeiter sowie auf die erfolgten Lohn- und
Gehaltssteigerungen, die im Wesentlichen durch die tarifvertraglichen
Erhéhungen und Eingruppierungen erfolgten, zurlckzufihren. Infolge der
mengenbedingten Erhdhung der Umsatzerl6se hat sich die
Personalaufwandsquote (= Personalaufwand/Gesamtleistung) von 7,6 % im
Vorjahr auf 5,8 % in 2010 verbessert. Die Gesamtleistung je Mitarbeiter
(durchschnittlich Beschaftigte ohne Vorstdande und Auszubildende) hat sich mit
TEUR 764 in 2010 (Vj. TEUR 566) um rund 35,0 % im Wesentlichen aufgrund der
Umsatzsteigerung erhght.

Die Abschreibungen aus Sachanlagen und immateriellen
Vermdgensgegenstanden haben sich im Vorjahresvergleich um TEUR 860 auf
TEUR 2.857 in 2010 erhéht. Diese Erhdéhung ist im Wesentlichen auf die
Investitionen im Werk Il zurlickzufhren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten sich um TEUR 630 auf
TEUR 13.475. Tats&chlich konnten in Teilbereichen Einsparungen erzielt werden,
so sanken die Raumkosten um TEUR 118 auf TEUR 2.794 (V|. TEUR 2.912), die
Versicherungen, Beitrage und Abgaben um TEUR 55 auf TEUR 243 (V|. TEUR
298) sowie die Kosten der Warenabgabe um TEUR 43 auf TEUR 683 (Vj. TEUR
726). Daneben wurden zum 31. Dezember 2010 Drohverlustriickstellungen in
Héhe von TEUR 2.273 gebildet, um im Wesentlichen ein bestehendes
vertragliches, absatzseitiges Marktrisiko abzudecken. Zum Bilanzstichtag waren
Kursverluste in Héhe von TEUR 277 (Vj. TEUR 581) zu verzeichnen.

Das Finanzergebnis in Héhe von TEUR -1.423 (V. TEUR -1.177) wurde durch
Abschreibungen auf Finanzanlagen von TEUR 283 (Vj. TEUR 0) beeintrachtigt.
Diese betreffen Abschreibungen auf den Beteiligungsansatz an der Solar-Fabrik
Services Pte. Ltd. auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Im Vorjahr war das
Finanzergebnis wesentlich durch Bankprovisionen an das Bankenkonsortium im
Zusammenhang mit einer Brickenfinanzierung in H6he von TEUR 503 belastet.
Die Finanzierungsaufwendungen enthalten im Berichtsjahr die Abzinsung einer
unverzinslichen Anzahlung fur Vorrate in H6he von TEUR 444 (Vj. TEUR 0) sowie
die ganzjahrige Zinsbelastung fir in Anspruch genommene Konsortialmittel.

Aufgrund des erzielten Jahrestberschusses wurden Steuerriickstellungen in
Hoéhe von TEUR 1.327 (Vj. TEUR 0) gebildet, um der trotz bestehender
steuerlicher Verlustvortrage geltenden Mindestbesteuerung Rechnung zu tragen.



14
b) Finanzlage

Die Pflege eines ausgewogenen und soliden Verhaltnisses von Eigen- und
Fremdkapital ist Basis fiir das Finanzmanagement der Solar-Fabrik AG. Die
Eigenkapitalquote (= Eigenkapital/Bilanzsumme) ist mit 68,5 % (Vj. 67,5 %)
nahezu unverandert. Der Jahreslberschuss sowie die vollzogene
Kapitalerhbhung aus dem Genehmigtem Kapital fOhrten zwar zu einer
deutlichen Ausweitung des Eigenkapitals, aber im Gleichklang hat sich auch die
Bilanzsumme entwickelt. Die Eigenkapitalquote ist damit nach wie vor als hoch
einzustufen.

Die Solar-Fabrik AG hat mit einem Bankenkonsortium unter Einbindung der
Kreditanstalt for Wiederaufbau (KfW) am 21. Oktober 2009 einen
Konsortialdarlehensvertrag in H6he von insgesamt TEUR 19.000 bzw. TEUR
17.000 abgeschlossen. Das Darlehen A dient der Finanzierung der in der
Investitionsplanung aufgeflhrten Investitionen und belauft sich auf TEUR 7.000,
wovon bis zum 31. Dezember 2010 TEUR 6.000 in Anspruch genommen
wurden. Das Darlehen B dient der Finanzierung von Betriebsmitteln und belauft
sich auf TEUR 12.000 und wurde vertragskonform per 30. November 2009 um
TEUR 2.000 auf TEUR 10.000 reduziert. Von dem Darlehen B sind per 31.
Dezember 2010 TEUR 2.000 in Anspruch genommen. Der Zeitpunkt der
Endfalligkeit ist der 30. September 2014 fir das Darlehen A und der 30.
September 2012 fir das Darlehen B. Mit Nachtrag zur Konsortialfinanzierung
wurde zum einen der Inanspruchnahmezeitraum (Abruffrist) fir das Darlehen B
auf den 9. September 2011 verlangert und zum anderen von Seiten der Solar-
Fabrik AG auf den bislang nicht in Anspruch genommenen Darlehensbetrag in
Hbhe von TEUR 1.000 aus dem Darlehen A verzichtet. Die Inanspruchnahme
des Darlehens A ist in sechzehn gleichen, Vvierteljahrlichen Raten
zurlickzuzahlen. Der erste Rickzahlungstermin war der 30. Dezember 2010.
Das in Anspruch genommene Darlehen B ist in einer Summe am
Endfélligkeitstermin  zurlickzuzahlen. Die Verzinsung der in Anspruch
genommenen Darlehen A und B betragt 6,55 % p.a. Dieser Zinssatz gilt fir eine
erste Zinsbindungsperiode bis zum 30. September 2012. Auf den nicht in
Anspruch genommenen Betrag wird eine Bereitstellungsprovision von 0,25 %
p.M. féllig. Die Einrichtung und Gewahrung der Darlehen ist an die Einhaltung
von im Kreditvertrag definierten Finanzkennzahlen (Netto-Verschuldungsgrad,
bereinigte  Eigenmittelquote)  gebunden. Die  Berechnung  dieser
Finanzkennzahlen ist vom Vorstand der Solar-Fabrik AG monatlich zu
bestatigen. Des Weiteren wurden von der Gesellschaft eine Globalzession fir
Forderungen aus Warenlieferungen und Leistungen, eine
Sicherungstibereignung von Anlagevermégen sowie ein
Raumsicherungsibereignungsvertrag fir Warenlager mit wechselndem Bestand
als Sicherheiten gestellt.

Ferner besteht seit 7. September 2006 ein Schuldscheindarlehen in H6he von
TEUR 5.000. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 20. Marz 2012 und wird
mit 6,51 % p.a. verzinst. Die Solar-Fabrik AG muss aufgrund des
Schuldscheindarlehens in bestimmten Abstédnden eine Bonitatsbewertung
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durchfihren lassen. Abhangig von der Bonitatsbewertung kann eine Anpassung
des Zinssatzes erfolgen. Auch hier besteht ein Kindigungsrecht der
begebenden Bank, sofern die Bonitatsbewertung der Solar-Fabrik AG sich um
mehr als drei Ratingstufen in einem Jahr verschlechtert oder die
Bonitatsbewertung unter "Ba3" fallt.

Der Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit betragt insbesondere aufgrund
des erzielten Jahrestberschusses TEUR 11.429 (Vj. TEUR 17.253). Der
Cashflow aus Investitionstatigkeit hat aufgrund der Investitionen in das Werk Il
zu einem Mittelabfluss von TEUR -1.995 (Vj. TEUR -4.035) gefOhrt. Der
Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit belduft sich auf TEUR 5.585 (Vj. TEUR
1.797) und resultiert im Wesentlichen aus der vollzogenen Kapitalerh6hung aus
Genehmigtem Kapital, die eine Erhéhung des Eigenkapitals um TEUR 5.960
brachte.

Insgesamt hat sich der Netto-Finanzmittelfonds (liquide Mittel abziglich
Kontokorrente) auf TEUR 30.460 (Vj. TEUR 15.441) verbessert.

¢) Vermogenslage

Die Solar-Fabrik AG verfigt zum Bilanzstichtag Uber eine solide
Vermdgensstruktur. Die langfristigen Vermdgenswerte (Anlagevermdgen) sind
zu rd. 379 % (Vj. 282 %) durch langerfristiges Kapital (Eigenkapital und
langfristige Bankdarlehen) gedeckt. Das Anlagevermdgen hat um 7,9 % auf
TEUR 17.464 abgenommen im Wesentlichen bedingt durch die Ausbuchung
von Anlagevermdgen im Zusammenhang mit der Stilllegung des Werk 2 sowie
durch Abschreibungen auf Finanzanlagen. Gleichzeitig erhdhte sich das
Eigenkapital aufgrund des Jahreslberschusses sowie aufgrund der
durchgeflihrten Kapitalerhdhung aus Genehmigtem Kapital um 35,2 % auf
TEUR 54.977. Die langfristigen Bankschulden sind um TEUR 375 auf TEUR
11.125 durch planméaBige Tilgungen gesunken. Die Eigenkapitalquote von 68,5
% (Vj. 67,5 %) ist im Vorjahresvergleich nahezu unverandert. Die kompletten
Schulden in Héhe von TEUR 25.307 (Vj. TEUR 19.619) werden durch die
kurzfristigen Vermdgenswerte mehr als kompensiert.

Die Investitionen in das Anlagevermdgen betrugen im Geschéftsjahr 2010
insgesamt TEUR 1.995 (Vj. TEUR 6.762). Davon betraf der Uberwiegende Teil
Investitionen in das Werk Ill. Insgesamt entfielen TEUR 703 auf geleistete
Anzahlungen und Anlagen im Bau, TEUR 527 auf technische Anlagen und
Maschinen, TEUR 469 auf andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
und TEUR 296 auf gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte.

Die Anlagenintensitat (= (Immaterielle Vermégensgegenstande + Sachanlage-
vermdgen)/Bilanzsumme) verringerte sich in 2010 auf 21,0 % (Vj. 30,0 %) vor
allem bedingt durch die stichtagsbedingte Ausweitung der Bilanzsumme.
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Das Vorratsvermdgen hat in 2010 absatzbedingt um TEUR 3.392 auf TEUR
26.594 (Vj. TEUR 23.202) zugenommen. Besonders bei den Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffen sowie den Fertigerzeugnissen und Waren war ein signifikanter
Aufbau zu verzeichnen. Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe haben um TEUR
2.262 gegenuber dem Vorjahr auf TEUR 11.878 zugenommen. Des Weiteren
stiegen die Fertigerzeugnisse und Waren um TEUR 5.268 gegenlber 2009 auf
TEUR 7.705 an, wohingegen der Bestand an Unfertigen Erzeugnissen um
TEUR 1.803 auf TEUR 366 abgebaut wurde. Am Bilanzstichtag hat die Solar-
Fabrik AG TEUR 6.645 (Vj. TEUR 8.980) an Anzahlungen auf Vorrate geleistet.
Die geleisteten Anzahlungen enthalten Vorauszahlungen auf zuklnftige
Solarzellenlieferungen in Hohe von TEUR 4.338 und Waferlieferungen in Héhe
von TEUR 1.872.

Die durchschnittliche Lagerdauer (= (365 Tage x Durchschnittlicher RHB-
Lagerbestand)/Materialaufwand pro Jahr) betrug rd. 20 Tage (Vj. 44 Tage). Die
Reduktion ist in dem konsequenten Working Capital Management geschuldet.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich mit TEUR 1.804
(Vj. TEUR 1.704) gegenuber dem Vorjahr stichtagsbedingt nahezu nicht
verandert. Die durchschnittliche Forderungsdauer (= (365 Tage X
Durchschnittliche Netto-Forderungen)/Umsatz) sank stichtagsbedingt auf 2,8
Tage (Vj. 12,4 Tage).

Zum Bilanzstichtag hat die Solar-Fabrik AG Betriebsmittellinien in Héhe von
TEUR 2.000 sowie TEUR 6.000 aus einer Investitionslinie in Anspruch
genommen, wovon zum 30. Dezember 2010 TEUR 375 getilgt wurden. Dartber
hinaus besteht per 31. Dezember 2010 noch ein Schuldscheindarlehen in Hohe
von TEUR 5.000.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben sich
stichtagsbedingt um TEUR 2.023 auf TEUR 4.107 erhdht.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in H6he von TEUR 935 betreffen mit TEUR 493
im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt, Sozialversicherung
sowie Lohn- und Kirchensteuer.
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Mehrperiodenubersicht zur Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Solar-Fabrik AG

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Umsatzerldse TEUR 230.912 139.962 178.003 94.283
Gesamtleistung TEUR 231.549 137.628 179.290 94.352
Materialaufwand TEUR 191.616 116.397 161.688 85.647
von Gesamtleistung % 82,8 84,6 90,2 90,8
Personalaufwand TEUR 13.465 10.518 8.821 6.371
von Gesamtleistung % 5,8 7,6 49 6,8
Umsatz je Mitarbeiter TEUR 719 533 820 558
Operatives Ergebnis TEUR 11.131 -1.470 -8.440 -15.803
Finanzergebnis TEUR -1.423 -1.177 -19.885 -211
Ergebnis vor Ertragsteuern TEUR 9.708 -2.647 -28.325 -16.014
von Gesamtleistung % 4,2 -1,9 -15,8 -17,0
Jahresergebnis TEUR 8.354 -2.651 -28.327 -15.930
Anzahl der Aktien TStk 12.853 11.685 11.685 11.685
Abschreibungen

Immaterielle VGG TEUR 444 306 125 83
Sachanlagen TEUR 2.413 1.691 533 618
Bilanzsumme TEUR 80.284 60.282 64.057 89.830
Eigenkapital TEUR 54.977 40.663 43.314 71.641
vom Gesamtkapital % 68,5 67,5 67,6 79,8
Eigenkapitalrentabilitat % 17,5 -6,3 -65,4 -22,2
EBITDA TEUR 13.988 527 -7.782 -15.102
ROl " % 11,9 -4,3 -36,8 22,4

1)

ROI: Der Return on Investment (ROI) berechnet sich als Jahresiiberschuss geteilt durch durchschnittliches
Gesamtkapital multipliziert mit 100.
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3. Vermodgens- Finanz- und Ertragslage der Solar-Fabrik Gruppe

Der vorliegende Konzernabschluss fir den Zeitraum 1. Januar bis 31.
Dezember 2010 wurde nach den International Financial Reporting Standards
(nachfolgend: IFRS) wie sie in der Europadischen Union anzuwenden sind,
aufgestellt.

Im Wirtschaftsjahr 2009 wurde der Geschaftsbereich Waferaufbereitung
verauBert sowie der Geschéftsbereich Wafer aufgegeben. Durch die
Anforderungen des IFRS 5 werden die den aufgegebenen bzw. verauBerten
Geschéftsbereichen zugeordneten Ergebniseffekte als Gesamtbetrag separat in
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Das Ergebnis der
aufgegebenen bzw. verauBerten Geschaftsbereiche betragt TEUR 0 (Vj. TEUR
-3.376). Die nachfolgenden Angaben zur Ertragslage beziehen sich somit
ausschlieBlich auf die fortgefihrten Geschéaftsbereiche.

a) Ertragslage

Die Solar-Fabrik hat das Wirtschaftsjahr 2010 mit einem Periodenergebnis von
TEUR 7.667 (Vj. TEUR -4.214) abgeschlossen. Die Umsatzrendite
(= Periodenergebnis/Umsatz) lag damit bei 3,4 % (Vj. -3,1 %). Das operative
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) der fortzufiihrenden Geschéftsbereiche
betrug TEUR 10.588 (Vj. TEUR 1.644). Der Umsatz stieg im Berichtszeitraum
um rd. 68,6 % auf TEUR 228.496 (Vj. TEUR 135.561). Dieser Anstieg ist
mengenbedingt. Tatsachlich konnte der Absatz in 2010 um 67,2 MWp auf 128,2
MWp im Kerngeschaft Solarstromsysteme gesteigert werden. Die
Verkaufspreise in 2010 haben sich gegenlber dem Vorjahr um rund 8,4%
verringert. Das signifikante Umsatz- und Absatzwachstum ist folgenden
Umsténden geschuldet:

a) In 2009 hatte der Einbruch der Siliziumnachfrage zu einem Verfall der
Verkaufspreise flr Solarzellen und Solarmodule und zu einer abwartenden
Investitionshaltung geflhrt.

b) Die politische Diskussion um eine unterjahrige, zusatzliche Kirzung der
Einspeisevergiitung fir den deutschen Markt hat die Nachfrage nach
Photovoltaik im ersten Halbjahr 2010 im Inlandsmarkt nachhaltig positiv
beeinflusst. Deshalb war die Nachfrage nach Solartechnik in Deutschland trotz
des strengen und lang andauernden Winters im ersten Quartal sowie im
zweiten Quartal 2010 unverhaltnismaBig hoch.

c) Zusatzlich ist die Nachfrage nach Photovoltaik in den angrenzenden
europaischen Markten weiter stabil und steigend aufgrund der jeweils
geltenden Férderbedingungen in den einzelnen Landern. Insbesondere der
italienische Markt ist seit August zum umsatzstarksten Exportmarkt geworden.

d) Die hohe, weltweite Nachfrage nach Solartechnik hat zu einem konstanten
Verkaufspreisniveau bis in das dritte Quartal 2010 geflhrt.

Der Markt fur Photovoltaik profitierte im 1. Quartal 2010 von den in 2009
eingetretenen Einkaufspreissenkungen — auch wenn es aufgrund der hohen
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Nachfrage teilweise wieder zu Versorgungsengpassen im Laufe des Jahres
2010 kam und damit die Einkaufspreise im Jahresverlauf wieder anzogen.

Trotz der Verkaufspreisreduktionen hat sich die Materialaufwandsquote (=
Materialaufwand/ Gesamtleistung) von 82,3 % im Vorjahr auf 81,7 % in 2010
um 0,6 Prozentpunkte verbessert, da unter anderem die Einkaufspreise von
Rohmaterialien, insbesondere Solarzellen, gefallen sind. Wie oben bereits
erwahnt, stieg die Materialaufwandsquote im 2. Halbjahr jedoch wieder deutlich
an.

Unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen werden Wahrungskursgewinne in
Héhe von TEUR 593 (V). TEUR 508), Buchgewinne aus dem Abgang von
Sachanlagevermdgen in Héhe von TEUR 142 (Vj. TEUR 3) sowie Buchgewinne
aus dem Abgang von Finanzanlagevermégen in Héhe von TEUR 0 (Vj. TEUR
598) ausgewiesen.

Der Kapazitatsausbau hat personelle und finanzielle Kapazitaten in Anspruch
genommen. Die Personalkosten sind von TEUR 11.082 im Vorjahr auf
TEUR 14.156 in 2010 gestiegen, was einem Anstieg von TEUR 3.074 bzw.
27,7 % entspricht. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die gestiegene Zahl der
durchschnittlich beschéftigten Mitarbeiter sowie auf die erfolgten Lohn- und
Gehaltssteigerungen, die im Wesentlichen durch die tarifvertraglichen
Erhdhungen und Eingruppierungen erfolgten, zurlickzufhren. Infolge der
mengenbedingten Erhéhung der Umsatzerlése hat sich die
Personalaufwandsquote (= Personalaufwand/Gesamtleistung) von 8,3 % im
Vorjahr auf 6,2 % in 2010 verbessert. Die Gesamtleistung je Mitarbeiter
(durchschnittlich Beschaftigte ohne Vorstande und Auszubildende) hat sich mit
TEUR 658 in 2010 (Vj. TEUR 427) um rund 54 % im Wesentlichen aufgrund der
Umsatzsteigerung erhéht.

Die Abschreibungen aus Sachanlagen und immateriellen
Vermdgensgegenstanden haben sich im Vorjahresvergleich um TEUR 1.499
auf TEUR 4.444 in 2010 erhéht. Diese Erhéhung ist im Wesentlichen auf die
Investitionen im Werk Il sowie die auBerplanmaBigen Abschreibungen auf
Sachanlagen und Firmenwerte zurtickzufihren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten sich um TEUR 4.058 auf
TEUR 13.944. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die ZufGhrung zu
Drohverlust-Rickstellungen in Héhe von TEUR 2.273, vornehmlich zur
Abbildung eines bestehenden vertraglichen, absatzseitigen Marktrisikos,
erhéhten Aufwendungen fir Zeitarbeiter in Hohe von TEUR 626, dem Verlust
aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen in Héhe von TEUR 663 sowie im
Berichtsjahr erhdhten Kursverlusten in H6he von TEUR 632 zurlickzufihren.

Das Finanzergebnis belauft sich auf TEUR -1.548 (Vj. TEUR -1.680). Im Vorjahr
war das Finanzergebnis wesentlich durch Bankprovisionen an das
Bankenkonsortium im Zusammenhang mit einer Briickenfinanzierung in Hbhe
von TEUR 503 belastet. Die Finanzierungsaufwendungen enthalten im
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Berichtsjahr die Abzinsung einer unverzinslichen Anzahlung fir Vorrate in Hohe
von TEUR 444 (Vj. TEUR 0) sowie die ganzjahrige Zinsbelastung fir in
Anspruch genommene Konsortialmittel.

Aufgrund des erzielten Jahresuberschusses wurden Steuerriickstellungen in
Héhe von TEUR 1.327 (Vj. TEUR 0) gebildet, um der trotz bestehender
steuerlicher Verlustvortrage gebotenen Mindestbesteuerung Rechnung zu
tragen. Der im Vorjahr ausgewiesene Steueraufwand von TEUR -802 ist im
Wesentlichen durch die vollstdndige Wertberichtigung der aktiven latenten
Steuern auf Verlustvortrage begriindet.

b) Finanzlage

Die Pflege eines ausgewogenen und soliden Verhaltnisses von Eigen- und
Fremdkapital ist Basis fliir das Finanzmanagement der Solar-Fabrik AG. Die
Eigenkapitalquote (= Eigenkapital/ Bilanzsumme) von 68,3 % (V|. 67,2 %) ist
ein deutliches Zeichen fir eine solide Finanzierungsstruktur. Der ausgewiesene
Gewinn sowie die durchgeflihrte Kapitalerhéhung aus Genehmigtem Kapital
fihrten zu einer deutlichen Ausweitung des Eigenkapitals, aber im Gleichklang
hat sich auch die Bilanzsumme entwickelt, so dass die Eigenkapitalquote somit
nahezu unverandert gegenliber dem Vorjahr blieb. Ziel ist es, die Stabilitat und
kontinuierliche Verbesserung von Finanzkennzahlen zu erreichen, was zu einer
sich verbessernden Bonitdt und somit zu glnstigeren Méoglichkeiten der
Finanzierung am Kapitalmarkt fihren sollte.

Die Solar-Fabrik AG hat mit einem Bankenkonsortium unter Einbindung der
Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW) am 21. Oktober 2009 einen
Konsortialdarlehensvertrag in Hohe von insgesamt TEUR 19.000 bzw. TEUR
17.000 abgeschlossen. Das Darlehen A dient der Finanzierung der in der
Investitionsplanung aufgefihrten Investitionen und belduft sich auf TEUR 7.000,
wovon bis zum 31. Dezember 2010 TEUR 6.000 in Anspruch genommen
wurden. Das Darlehen B dient der Finanzierung von Betriebsmitteln und belauft
sich auf TEUR 12.000 und wurde vertragskonform per 30. November 2009 um
TEUR 2.000 auf TEUR 10.000 reduziert. Von dem Darlehen B sind per 31.
Dezember 2010 TEUR 2.000 in Anspruch genommen. Der Zeitpunkt der
Endfalligkeit ist der 30. September 2014 fir das Darlehen A und der 30.
September 2012 fir das Darlehen B. Mit Nachtrag zur Konsortialfinanzierung
wurde zum einen der Inanspruchnahmezeitraum (Abruffrist) fir das Darlehen B
auf den 9. September 2011 verlangert und zum anderen von Seiten der Solar-
Fabrik AG auf den bislang nicht in Anspruch genommenen Darlehensbetrag in
Hoéhe von TEUR 1.000 aus dem Darlehen A verzichtet. Die Inanspruchnahme
des Darlehens A ist in sechzehn gleichen, vierteljahrlichen Raten
zurickzuzahlen. Der erste Ruckzahlungstermin war der 30. Dezember 2010.
Das in Anspruch genommene Darlehen B ist in einer Summe am
Endfalligkeitstermin  zurlickzuzahlen. Die Verzinsung der in Anspruch
genommenen Darlehen A und B betragt 6,55 % p.a. Dieser Zinssatz gilt fir eine
erste Zinsbindungsperiode bis zum 30. September 2012. Auf den nicht in
Anspruch genommenen Betrag wird eine Bereitstellungsprovision von 0,25 %
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p.M. féllig. Die Einrichtung und Gewahrung der Darlehen ist an die Einhaltung
von im Kreditvertrag definierten Finanzkennzahlen (Netto-Verschuldungsgrad,
bereinigte Eigenmittelquote)  gebunden. Die  Berechnung  dieser
Finanzkennzahlen ist vom Vorstand der Solar-Fabrik AG monatlich zu
bestatigen. Des Weiteren wurden von der Gesellschaft eine Globalzession fir
Forderungen aus Warenlieferungen und Leistungen, eine
Sicherungstibereignung von Anlagevermdgen sowie ein Raumsicherungs-
Ubereignungsvertrag flir Warenlager mit wechselndem Bestand als Sicherheiten
gestellt.

Ferner besteht seit 7. September 2006 ein Schuldscheindarlehen in H6he von
TEUR 5.000. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 20. Marz 2012 und wird
mit 6,51 % p.a. verzinst. Die Solar-Fabrik AG muss aufgrund des
Schuldscheindarlehens in bestimmten Abstédnden eine Bonitatsbewertung
durchfihren lassen. Abhangig von der Bonitatsbewertung kann eine Anpassung
des Zinssatzes erfolgen. Auch hier besteht ein Kindigungsrecht der
begebenden Bank, sofern die Bonitatsbewertung der Solar-Fabrik AG sich um
mehr als drei Ratingstufen in einem Jahr verschlechtert oder die
Bonitatsbewertung unter "Ba3" fallt.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit belduft sich im
Geschaftsjahr 2010 auf TEUR 12.546 (TEUR 18.160). Die Verschlechterung ist
im Wesentlichen auf den Anstieg der Vorrate und Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstiger Aktiva um TEUR 6.413 (Vj. Ruckgang von
TEUR 21.441) zurtckzufihren. Neben dem erwirtschafteten Periodenergebnis
in Héhe von TEUR 7.667 (Vj. TEUR -4.214) haben sich insbesondere die
Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva i.H.v. TEUR 1.857 (Vj. TEUR -6.761) positiv ausgewirkt. Der
Cashflow aus Investitionstatigkeit hat im Wesentlichen aufgrund der
Investitionen in das Werk Ill zu einem Mittelabfluss von TEUR -2.559 (Vj. TEUR
-5.870) geflihrt. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit belauft sich auf TEUR
4.995 (Vj. TEUR 7.825) und resultiert im Wesentlichen aus der durchgefihrten
Kapitalerhbhung aus Genehmigtem Kapital, die eine Erhdhung des
Eigenkapitals um TEUR 5.959 ergab.

Insgesamt hat sich dadurch der Netto-Finanzmittelfonds inklusive
Wechselkursanderungen um TEUR 15.055 auf TEUR 30.991 verbessert.

Ziel der Solar-Fabrik ist, auf Basis einer gesicherten Rohstoffversorgung durch
eine deutliche Steigerung des Absatzes sowie durch konsequentes Working
Capital Management den Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit in 2011 zu
erhéhen.
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c) Vermogenslage

Die Solar-Fabrik verfigt zum Bilanzstichtag Uber eine solide Vermbgensstruktur.
Die langfristigen Vermdgenswerte sind zu rd. 355,5 % (V). 259,1 %) durch
langerfristiges Kapital (Eigenkapital und langfristige Finanzschulden) gedeck.
Das Anlagevermdgen hat mit TEUR 19.161 (Vj. TEUR 21.582) aufgrund einer
geringeren Investitionsquote abgenommen, wohingegen sich das Eigenkapital
mit TEUR 56.440 (Vj. TEUR 42.537) aufgrund des positiven
Periodenergebnisses sowie der durchgefihrten Kapitalerhéhung nachhaltig
erhdht hat. Die Finanzschulden haben um TEUR 725 auf TEUR 13.534
abgenommen. Die Eigenkapitalquote von 68,3 % (V|. 67,2 %) hat sich
gegentber dem Vorjahr um 1,1 Prozentpunkte verbessert. Die kompletten
Schulden in H6he von TEUR 26.146 (Vj. TEUR 20.760) werden durch die
kurzfristigen Vermbgenswerte mehr als kompensiert.

Die Investitionen in das Anlagevermdgen im Geschéaftsjahr 2010 betrugen
insgesamt TEUR 2.559 (Vj. TEUR 6.904). Davon betrafen TEUR 2.263 (V.
TEUR 6.163) Investitionen in das Sachanlagevermégen, TEUR 296 (Vj. TEUR
738) Investitionen in immaterielle Vermdgensgegenstande sowie TEUR 0 (V.
TEUR 3) in das Finanzanlagevermdgen. Insgesamt entfielen TEUR 653 (V.
TEUR 1.845) auf technische Anlagen und Maschinen, TEUR 476 (Vj. TEUR
876) auf andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung und TEUR 1.134
(Vj. TEUR 3.443) auf geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau.

Die Anlagenintensitat (= (Immaterielle Vermégensgegenstande + Sachanlage-
vermdgen)/Bilanzsumme) in Hoéhe von 23,2% (Vj. 34,1%) hat sich im
Berichtsjahr um 10,9 Prozentpunkte gegenlber dem Vorjahr vermindert, was
vornehmlich der deutlichen Ausweitung der Bilanzsumme geschuldet ist.

Der latente Steueranspruch hat sich im Berichtsjahr gegeniber dem
Vorjahreszeitpunkt von TEUR 18 um TEUR 18 auf TEUR 0 vermindert.

Das Vorratsvermdgen hat sich in 2010 auf TEUR 27.741 (Vj. TEUR 23.641)
erhoéht. Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe haben um TEUR 2.649 auf TEUR
11.668 und die Fertigerzeugnisse und Waren um TEUR 5.300 auf TEUR 7.737
zugenommen, wohingegen die Unerfertigen Erzeugnisse um TEUR 1.772 auf
TEUR 1.433 und die Geleisteten Anzahlungen um TEUR 2.077 auf TEUR 6.903
abgenommen haben. Diese Geleisteten Anzahlungen auf Vorrate stehen mit
Solarzellen- und Waferlieferungen in Verbindung. Die zugrunde liegende
Liefervertrage haben eine Restlaufzeit bis zu 6 Jahren; die Vorauszahlungen
werden mit zukUnftigen Solarzellen- bzw. Waferlieferungen verrechnet.

Die durchschnittliche Lagerdauer (= (365 Tage x Durchschnittlicher RHB-
Lagerbestand)/Materialaufwand pro Jahr) betrug rd. 20 Tage (Vj. 48 Tage) und
hat sich damit deutlich verbessert. Der Rickgang ist der volumenbedingten
Erhéhung des Materialaufwands geschuldet.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind stichtagsbedingt um
TEUR 124 auf TEUR 1.909 angestiegen. Die durchschnittliche
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Forderungsdauer (= (365 Tage x durchschnittliche Netto-Forderungen)/Umsatz)
verringerte sich, insbesondere bedingt durch die starke Umsatzausweitung auf
2,9 Tage (Vj. 15 Tage).

Zum Bilanzstichtag hat die Solar-Fabrik AG Betriebsmittellinien in Héhe von
TEUR 2.000 sowie TEUR 5.625 aus einer Investitionslinie in Anspruch
genommen. Darlber hinaus besteht per 31. Dezember 2010 noch ein
Schuldscheindarlehen in  Héhe von nominal TEUR 5.000. Unter
Bertcksichtigung der in  den Finanzschulden zudem enthaltenen
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing sanken die Finanzschulden von
TEUR 14.259 um TEUR 725 auf TEUR 13.534.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind stichtagsbedingt um
TEUR 1.892 auf TEUR 5.541 gestiegen. Die kurzfristigen sonstigen
Ruackstellungen haben um TEUR 2.125 auf TEUR 2.639 durch die Bildung einer
Drohverlustriickstellung zur Antizipation eines absatzbedingten Marktrisikos
zugenommen.
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Mehrperiodenubersicht zur Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Solar-Fabrik Gruppe

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Umsatzerlose " TEUR 228.496 135.561 178.467 134.454
Gesamtleistung " TEUR 229.129 133.377 179.052 135.363
Materialaufwand " TEUR 187.291 109.753 160.760 118.420
von Gesamtleistung R % 81,7 82,3 89,8 87,5
Personalaufwand " TEUR 14.156 11.082 9.342 8.147
von Gesamtleistung " % 6,2 8,3 5,2 6,0
Umsatz je Mitarbeiter " TEUR 657 434 762 472
EBIT " TEUR 10.588 1.644 -6.122 -7.378
Finanzergebnis " TEUR -1.548 -1.680 447 -592
Ergebnis vor
Ertragsteuern” TEUR 9.040 -36 -5.675 -7.971
von Gesamtleistung” % 3,9 0,0 -3,2 -5,9
Jahresergebnis TEUR 7.667 -4.214 -36.302 -4.879
davon
fortzuflihrende
Geschéftsbereiche TEUR 7.667 -838 -8.443 -

aufgegebene bzw.
verauBerte Geschéfts-

bereiche TEUR 0 -3.376 -27.859 -
Anzahl der Aktien TStk 12.853 11.685 11.685 11.685
Abschreibungen
Immaterielle VGG " TEUR 743 297 3.126 307
Sachanlagen " TEUR 3.701 2.649 1.421 1.339
Bilanzsumme TEUR 82.586 63.297 74.146 108.384
Eigenkapital TEUR 56.440 42.537 42.791 79.070
vom Gesamtkapital % 68,3 67,2 57,7 73,0
Eigenkapitalrentabilitat " % 15,5% -9,9 -59,6 -7.8
EBITDA " TEUR 15.032 4.590 -1.575 -5.732
ROI? % 10,5 -6,1 -39,8 -5,8

1)
2)

Angaben fiir 2009 und 2008 beziehen sich auf fortgefiihrte Geschéftsbereiche.

ROI: Der Return on Investment (ROI) berechnet sich als Jahresergebnis geteilt durch durchschnittliches
Gesamtkapital multipliziert mit 100.

Das Management verwendet zur Steuerung des Konzerns neben Absatzzahlen,
Einkaufsmengen und der Segmentberichterstattung in der Kommunikation
gegenlber dem Aufsichtsrat auch die in der Tabelle genannten Kennziffern.
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Management/Mitarbeiter

Die Zusammensetzung des Vorstands hat sich in 2010 nicht geandert.
Vorstandsvorsitzender (CEO) ist Herr Glinter Weinberger. Dr. Freddy Goh (bt
die Funktion des technischen Vorstands (CTO) aus und fiihrt in Singapur den
Solarzellenhersteller SEP. Herr Martin  Friedrich Gbt das Amt des
Finanzvorstands (CFO) aus und Herr Martin Schlenk ist Vorstand fir
Produktion, Einkauf & Logistik (COQO). Damit wird der Solar-Fabrik Konzern
derzeit von vier Vorstanden gefihrt.

Auf der zweiten Fihrungsebene unterstitzen drei Prokuristen den Vorstand im
operativen Tagesgeschéft.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats hat im Wirtschaftsjahr 2010 folgende
Anderung erfahren: Herr Alfred T. Ritter hat mit Wirkung zum 30. September
2010 sein Amt als Aufsichtsrat und Aufsichtsratsvorsitzender niedergelegt.
Nachgertckt in den Aufsichtsrat ist mit Wirkung vom 4. Oktober 2010 Frau
Carolin Salvamoser. Zum neuen Aufsichtsratsvorsitzenden wurde Herr Norbert
Binder ernannt. Herr Gerhard Ernst Kulbe (bt die Funktion des stellvertretenden
Aufsichtsratsvorsitzenden aus.

Die Solar-Fabrik Gruppe beschaftigte in 2010 durchschnittlich 367 Mitarbeiter
(Vj. 827). Darliber hinaus wurden im Segment Solarstrommodule
durchschnittlich 52 Zeitarbeiter in 2010 (Vj. 40) beschéftigt. Der Uberwiegende
Teil der Mitarbeiter ist in der Fertigung tatig. In der Produktion wird in den
kommenden Jahren parallel zur weiteren Kapazitdtsausweitung auch der
starkste Personalaufbau geplant der - wie in Vorjahren auch - jedoch deutlich
unterproportional zur Umsatzsteigerung ausfallen dirfte.

Im Geschaftsbereich Solarstromssysteme wurde bereits in 2008 ein
Anerkennungstarifvertrag mit der IGM geschlossen. Neben den auf der Flache
ausgehandelten Lohnerhéhungen wird die Solar-Fabrik kiinftig eine zuséatzliche
prozentuale Lohn- bzw. Gehaltssteigerung bezahlen, um die Differenz zwischen
dem Flachenlohnniveau und dem Solar-Fabrik Niveau abzuschmelzen. Die
Mitarbeiter haben in 2010 Einmalzahlungen in H6he von rd. TEUR 87 sowie
durchschnittlich Lohn- und Gehaltserhéhungen von 1,75 % erhalten. Die Solar-
Fabrik AG ist zwischenzeitlich Mitglied im unabhangigen Unternehmensverband
Sidwest e.V. Bis dahin unterlagen die Anstellungsvertrage umfanglich
einzelvertraglichen  Regelungen. Dies gilt ebenso fir samtliche
Tochtergesellschaften.

Die Solar-Fabrik misst der Qualifizierung ihrer Mitarbeiter groBe Bedeutung bei.
Die Solar-Fabrik unterstiitzt deshalb die Aus- und Weiterbildung in finanzieller
und zeitlicher Hinsicht.
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Vergutungsbericht

Der VergUtungsbericht fasst die Grundséatze zusammen, die auf die Festlegung
der Vergltung des Vorstands der Solar-Fabrik AG Anwendung finden, und
erlautert Ho6he sowie Struktur der Vorstandseinkommen.

Der Vergitungsbericht richtet sich nach den Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex und beinhaltet Angaben, die nach den
Erfordernissen des deutschen Handelsrechts, erweitert durch das Gesetz Uber
die Offenlegung der Vorstandsvergitungen (VorstOG), Bestandteil des
Anhangs bzw. des Lageberichts sind.

FOr die Festlegung der Vorstandsvergitung ist der Aufsichtsrat zustandig.

Die Festlegung der Vergtitung der Mitglieder des Vorstands der Solar-Fabrik AG
orientiert sich an der GréBe und der globalen Tétigkeit des Unternehmens,
seiner wirtschaftlichen und finanziellen Lage sowie an der H6he und Struktur
der Vorstandsvergltung bei vergleichbaren Unternehmen im In- und Ausland.
Zusatzlich werden die Aufgaben und der Beitrag des jeweiligen Vorstands-
mitglieds berUcksichtigt. Die Vergutung ist so bemessen, dass sie am
internationalen Markt fir hochqualifizierte Flhrungskrafte wettbewerbsfahig ist
und Anreiz far erfolgreiche Arbeit gibt.

Es existieren 2 Varianten von Vorstandsvertragen:

Die erste Variante setzt sich aus zwei Komponenten zusammen: (a) einer
festen Vergltung und (b) einem variablen Bonus:

(ad a) Die feste Vergtitung wird monatlich als Gehalt ausgezabhilt.

(ad b) Die Bemessungsgrundlage fir die Berechnung der erfolgsabhangigen
Variablen der Vorstandsbeziige ist das Konzern-EBITDA.

Die zweite Variante enthalt lediglich eine feste Vergltung, die monatlich als
Gehalt ausbezahlt wird.

Der Aufsichtsrat kann darlber hinaus weitere variable Bonuszahlungen
beschlieBen.

FUr den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhaltnisses enthalten die
Vorstandsvertrage keine ausdrickliche Abfindungszusage. Eine Abfindung kann
sich aber aus einer individuell getroffenen Aufhebungsvereinbarung ergeben.

Die Vorstandsmitglieder haben in 2010 Fixgehalter in H6he von insgesamt
TEUR 684 (Vj. TEURS596) bezogen. Dariber hinaus haben die
Vorstandsmitglieder Tantiemen i.H.v. insgesamt TEUR 110 als variablen
Vergutungsbestandteil erhalten.
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Die Vergutung des Aufsichtsrats ist auf Vorschlag von Vorstand und
Aufsichtsrat durch die Hauptversammlung festgelegt worden. Sie ist in der
Satzung geregelt.

Die Aufsichtsratsvergitung orientiert sich an der GréBe des Unternehmens, an
den Aufgaben und der Verantwortung der Aufsichtsratsmitglieder sowie an der
wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft.

Die gegenwartig geltenden VerglUtungsregeln flr den Aufsichtsrat wurden von
der Hauptversammlung am 14. Juni 2006 verabschiedet; sie sind in § 12 der
Satzung der Solar-Fabrik AG enthalten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ein fixes Sitzungsgeld in H6he von
TEUR 8 je Sitzung. Der Vorsitzende erhalt den doppelten-, der Stellvertreter
den 1,5fachen Betrag. Insgesamt haben 7 Aufsichtsratsitzungen in 2010
stattgefunden.

Insgesamt belief sich die Aufsichtsratsvergitung in 2010 auf TEUR 86 (V.
TEUR 95).

Zusatzliche Angabepflichten gemaB § 289 Abs. IV bzw. § 315 Abs. IV HGB

§ 289 Abs. IV (1) bzw. § 315 Abs. IV (1) HGB

Das voll einbezahlte Grundkapital der Solar-Fabrik AG, wie es im vorliegenden
Konzernabschluss ausgewiesen wird, ist eingeteilt in 12.853.499 auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien. Die Stiickaktien sind somit gemaB § 8 Abs. 3
AktG am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt.

§ 289 Abs. IV (3) bzw. § 315 Abs. IV (3) HGB

Es besteht folgende Beteiligung am Kapital, die 10 % der Stimmrechte
Uberschreiten: Herr Alfred T. Ritter, Deutschland: 19,03 % = 2.445.872
Stlickaktien

§ 289 Abs. IV (6) bzw. § 315 IV (6) HGB

Die Mitglieder des Vorstands werden gemaB §§ 84, 85 AkiG bestellt und
abberufen. Die Zahl der Vorstandsmitglieder bestimmt satzungsgemaB der
Aufsichtsrat. GemaB § 13 der Satzung der Gesellschaft ist der Aufsichtsrat
ermachtigt, Anderungen und Ergédnzungen der Satzung, die nur deren Fassung
betreffen, zu beschlieBen. Die Satzung enthélt keine Uber das Aktiengesetz
hinausgehenden Bestimmungen, sodass die aktienrechtlichen Regelungen zur
Satzungsanderung gelten.
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§ 289 Abs. IV (7) bzw. § 315 IV (7) HGB

Genehmigtes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 1. Juli 2008 wurde der Beschluss
der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 aufgehoben, der den Vorstand der
Solar-Fabrik AG ermachtigte, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13.
Juni 2012 das Grundkapital der Gesellschaft ein- oder mehrmalig um bis zu
insgesamt EUR 4.450.000,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Stlickaktien (Stammaktien) gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen. Die
Hauptversammlung hat am gleichen Tag den Vorstand in diesem
Zusammenhang ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Juli
2013 das Grundkapital der Gesellschaft ein- oder mehrmalig um insgesamt bis
zu EUR 5.842.500,00 durch Ausgabe neuer, nennwertloser, auf den Inhaber
lautender Stammaktien (Stlickaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital 2008). Der Vorstand entscheidet Uber einen
Ausschluss des Bezugsrechts mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Vorstand der Solar-Fabrik AG hat am 29. Juli 2010 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom 29. Juli 2010 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft
von EUR 11.685.000,00, das eingeteilt ist in 11.685.000 auf den Inhaber
lautende Stlckaktien, um bis zu EUR 1.168.499,00 auf bis zu EUR
12.853.499,00 gegen Bareinlagen zu erhéhen. Die Solar-Fabrik AG hat
anschlieBend am 30. Juli 2010 eine Aktienplatzierung im Rahmen eines
beschleunigten Bookbuilding-Verfahrens bei deutschen und internationalen
Investoren erfolgreich durchgefihrt. Platziert wurden dabei Stick 1.168.499
Aktien, so dass aus der Genehmigung vom 1. Juli 2008 nur noch EUR
4.674.001,00 zur Verflgung stehen.

Aktiensoptionsprogramm 2007 (Bedingtes Kapital 1)

Mit Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 wurde das
bisherige am 9. April 2002 beschlossene bedingte Kapital (bisheriges Bedingtes
Kapital 1) i.H.v. bis zu EUR 190.000,00 aufgehoben. Gleichzeitig wurde in der
Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 die bedingte Erhéhung des
Grundkapitals durch Ausgabe von bis zu 400.000 auf den Inhaber lautenden
Stlckaktien um bis zu EUR 400.000,00 beschlossen. Die bedingte
Kapitalerh6hung dient ausschlieBlich der Gewahrung von Bezugsrechten, die
aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 im
Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2007 an Vorstandsmitglieder und
Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschaftsfiihrung und
Arbeithnehmer verbundener Unternehmen ausgegeben werden. Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefihrt, wie Bezugsrechte ausgegeben
werden und deren Inhaber von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft
Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte
eigene Aktien gewahrt oder Barausgleich leistet. Die neuen Aktien nehmen
jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dessen Verlauf sie durch
Austibung von Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil.
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Bedingtes Kapital Il

Mit Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 1. Juli 2008 wurde das
bisherige am 13. Juni 2007 beschlossene bedingte Kapital (bisheriges
Bedingtes Kapital 1l) i.H.v. bis zu EUR 3.500.000,00 aufgehoben. Die
Hauptversammlung vom 1. Juli 2008 hat dariber hinaus beschlossen, die in der
Hauptversammlung vom 14. Juni 2006 erteilte Erméachtigung des Vorstands zur
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 50.000.000,00 ebenfalls aufzuheben. Die Hauptversammlung hat am
gleichen Tag den Vorstand in diesem Zusammenhang erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30. Juni 2013 einmalig oder mehrmals
auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
80.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens zwanzig (20) Jahren zu begeben
und den Inhabern oder Glaubigern von Schuldverschreibungen Options- bzw.
Wandlungsrechte auf insgesamt bis zu 4.500.000 auf den Inhaber lautende
Stickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
bis zu EUR 4.500.000,00 nach n&herer MaBgabe der jeweiligen Bedingungen
der Schuldverschreibungen zu gewahren. Die Schuldverschreibungen kénnen
auBer in Euro auch — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-
Gegenwert — in der gesetzlichen Wéahrung eines OECD-Landes begeben
werden.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien

GemaB Hauptversammlungsbeschluss vom 13. Juni 2007 wurde der Vorstand
ermachtigt, eigene Aktien durch die Gesellschaft zu erwerben. Die
Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von bis zu 10 % beschrankt. Die Ermachtigung galt bis
zum 12. Dezember 2008.

Umweltschutiz

Die Solar-Fabrik zeigt bereits durch ihre Geschéaftstatigkeit, dass Umweltschutz
fur die Solar-Fabrik eine groBe Bedeutung hat.

Der hohe Umweltanspruch der Solar-Fabrik kommt beispielsweise auch in
einem der Verwaltungsgebaude der Solar-Fabrik AG zum Ausdruck, das sich
durch ein besonderes Energiekonzept und durch den Einsatz
umweltschonender Baumaterialien auszeichnet. Der Energiebedarf des
gesamten Gebaudes wird ausschlieBlich mit erneuerbaren Energien gedeckt.
Die urspriinglich in dem Gebaude enthaltene Produktion war somit europaweit
die erste Nullemissionsfabrik. Das Gebaude wurde zudem mehrfach mit Preisen
ausgezeichnet und war zwischenzeitlich mehrfach Vorbild fir Neubauprojekte.

Auch bei der Wahl der Kooperationspartner ist Umweltschutz ein wichtiger
Entscheidungsfaktor. Auch bei der Umsetzung von internen Projekten werden
Umweltbelange bericksichtigt.
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Das Umwelt- und Qualitdtsmanagement nahezu aller Produktionsgesellschaften
des Konzerns sind nach den Normen DIN EN ISO 9001 und DIN EN ISO 14001
zertifiziert. Zentraler Baustein des Managementsystems der Solar-Fabrik ist der
kontinuierliche Verbesserungsprozess. Wir haben uns zur Aufgabe gemacht,
konsequent an der Verbesserung der Qualitdt unserer Produkte und
Dienstleistungen zu arbeiten. Wesentliches Ziel ist fur uns, die Belastung der
Umwelt nachhaltig zu verringern. Wir wollen unsere Effizienz in allen Bereichen
des Unternehmens kontinuierlich steigern und streben dabei stets nach den
besten verfligbaren Technologien und Methoden.

Nachtragsbericht

Besondere Ereignisse waren nach Schluss des Geschaftsjahres sowohl fiir die
Solar-Fabrik AG als auch fur die Solar-Fabrik Gruppe nicht zu verzeichnen.

Risiko- und Chancenbericht

Durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) sind kapitalmarkt-
orientierte Unternehmen dazu verpflichtet, die wesentlichen Merkmale des
internen Kontroll- (IKS) und des Risikomanagementsystems (RMS) im Hinblick
auf die Rechnungslegung zu beschreiben.

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem der Solar-Fabrik AG
und der Solar-Fabrik Gruppe soll eine ordnungsméaBige Rechnungslegung
sowie die Einhaltung der rechtlichen Vorschriften sicher stellen.

Das interne Kontrollsystem der Solar-Fabrik AG und der Solar-Fabrik Gruppe
soll eine ausreichende Sicherheit fir die Verlasslichkeit der
Finanzberichterstattung sowie die Erstellung der extern publizierten
Jahresabschlisse gewahrleisten. Das IKS zur Steuerung der Risiken ist
integraler Bestandteil des Risikomanagements der Solar-Fabrik AG sowie der
Solar-Fabrik Gruppe.

Das rechnungslegungsbezogene IKS umfasst diejenigen Strukturen, Prozesse
und Kontrollen, die fir die Erstellung des Jahresabschlusses und des
Konzernabschlusses relevant sind.

In der Solar-Fabrik AG und auch in der Solar-Fabrik Gruppe soll das Prinzip der
Funktionstrennung angewendet werden. Dieses Prinzip besagt, dass ein und
dieselbe Person nie alle Phasen eines Geschéftsvorfalls alleine durchfiihren
und kontrollieren soll, ohne dass eine andere Person in den Geschaftsvorfall
eingreift. Dieses Prinzip ist in der Solar-Fabrik AG als auch in der Gruppe
sowohl auf allen Ebenen des Unternehmens verankert. Dieses Prinzip
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korrespondiert mit dem Vier-Augen-Prinzip, welches als grundlegendes
Kontrollprinzip in der Solar-Fabrik AG und der Solar-Fabrik Gruppe gelten soll.

Der grundsétzliche Aufbau des rechnungslegungsbezogenen IKS ist zentral
ausgerichtet und lauft im Finanz- und Rechnungswesen der Solar-Fabrik AG
zusammen. Die abschlieBende Verantwortlichkeit liegt in den Handen des
Finanzvorstands (CFO).

Die Solar-Fabrik AG verwendet integrierte IT-Buchflhrungssysteme, die
innerhalb der Gruppe einheitlich sind und zentral in der Solar-Fabrik AG gefiihrt
werden. Eine auslandische Tochtergesellschaft setzt ein unterschiedliches,
handelstypisches System ein und fiihrt die Buchhaltung vor Ort.

In den Konzernabschluss sind neben der Solar-Fabrik AG als Muttergesellschaft
eine inlandische sowie zwei auslandische Tochtergesellschaften einbezogen.
Der vorliegende Konzernabschluss der Solar-Fabrik AG zum 31. Dezember
2010 wurde unter Berlcksichtigung der Grundséatze der IFRS, wie sie in der
Europaischen Union anzuwenden sind, sowie der Interpretationen des
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sowie der
erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften, erstellt. Der Konzernabschluss wird manuell aus den
Einzelabschlissen entwickelt. Es bestehen schriftliche Konzernbilanzierungs-
richtlinien, die von allen Gesellschaften, die in den Konzern einbezogen werden,
verpflichtend anzuwenden sind. Die einheitliche Bilanzierung und Bewertung
soll durch Anpassungsbuchungen auf Konzernebene gewahrleistet werden.

Das konzernweite Treasury erfolgt zentral in der Solar-Fabrik AG fur die
einzelnen Gesellschaften. Hierzu wurde ein Treasury-Committee eingerichtet in
das auch externe Berater mit einbezogen sind.

Zur Abschlusserstellung wird ein detaillierter Abschlusskalender sowohl fir die
Abschlusserstellung der Solar-Fabrik AG als auch zur Entwicklung des
Konzernabschlusses aus den Einzelabschliissen verwendet. Die Einhaltung von
Berichtsfristen und die Uberwachung der Berichtsqualitat liegen in den Handen
des Finanzvorstands (CFO). Als Kontrollgrundsatz soll das Vier-Augen-Prinzip
sicher stellen, dass bei dem flr jeden Arbeitsschritt bei der Abschlusserstellung
neben dem Ersteller auch immer ein Reviewer beteiligt ist, was per
Handzeichen schriftlich festgehalten wird.

Die Solar-Fabrik verfligt Uber eine detaillierte Unterschrifts- und
Genehmigungsregelung. In dieser ist festgehalten, von welchen Personen
welche Geschéafte ausgeibt werden dirfen und bei welchen Geschaften bzw.
Betragsgrenzen die Genehmigung durch Prokuristen und/oder Vorstéande
erforderlich sind. Auch hier soll das generelle Vier-Augen-Prinzip gelten.

Als weiteres Steuerungsinstrument setzt die Solar-Fabrik AG ein
kennzahlengestltztes Management-Informations-System (MIS) ein. In diesem
MIS werden aus allen Unternehmensbereichen Kennzahlen erfasst,
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ausgewertet und in regelmaBigem Turnus an die Vorstdnde sowie an
Prokuristen und Abteilungsleiter kommuniziert. Die Unternehmensbereiche
umfassen hierbei im Wesentlichen die Bereiche Beschaffung, Produktion,
Vertrieb sowie Finanzwesen inkl. des Liquiditdtsmanagements und des
Personalwesens.

Zwischen Bilanzstichtag und Zeitpunkt der Lageberichterstattung haben keine
maBgeblichen Veranderungen im Bezug auf das interne Kontroll- und
Risikomanagementsystem stattgefunden.

Insbesondere  personliche  Ermessensentscheidungen,  fehlerbehaftete
Kontrollen, kriminelle Handlungen handelnder Personen oder sonstige
Umstédnde kénnen die Wirksamkeit und Verlédsslichkeit des eingesetzten
internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems einschranken, so dass
auch die konzernweite Anwendung der eingesetzten Systeme keine
vollstandige Sicherheit hinsichtlich der richtigen, vollstandigen und zeitnahen
Erfassung von Sachverhalten in der Konzernrechnungslegung gewahrleisten
kann.

Die Uberwachung und Steuerung von Risiken ist in der Solar-Fabrik AG sowie
in der Solar-Fabrik Gruppe ein wichtiger Bestandteil der FUhrungsinstrumente.
Damit wurde das frihzeitige Erkennen und Managen von Risiken als
wesentlicher Erfolgsfaktor identifiziert. Der deutsche Gesetzgeber hat zwingend
notwendige Standards flir das Risikomanagement, direkt und indirekt, in einer
Reihe von fir uns relevanten Gesetzen beschrieben.

Das Risikomanagementsystem hat in seiner Gesamtheit sicherzustellen, dass
bestehende Risiken erfasst, analysiert und bewertet sowie risikobezogene
Informationen in systematisch geordneter Weise an die zustandigen
Entscheidungstrager weitergeleitet werden.

Unter Risiko ist im Allgemeinen die Mdglichkeit negativer und positiver
Abweichungen von einem erwarteten Wert zu verstehen. Negative
Abweichungen von der prognostizierten Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
werden dabei als Verlust- oder Schadensgefahr verstanden, positive
Abweichungen werden als Bestandteil der Erreichung der Unternehmensziele
angesehen.

Zur Unterstitzung und Dokumentation von Risiken hat die Solar-Fabrik AG ein
Risikohandbuch entwickelt, in dem die wesentlichen Risiken und deren
Behandlung beschrieben werden. Dieses Handbuch wird kontinuierlich
Uberarbeitet und ist flr die Solar-Fabrik AG und ihre Tochtergesellschaften
verbindlich. Die zentrale Risikoverantwortung des Solar-Fabrik-Konzerns liegt
beim Vorstand der Solar-Fabrik AG.

Um ein frihzeitiges Erkennen der identifizierten, unternehmensrelevanten
Risiken zu ermdglichen, missen die Risiken operationalisiert werden. Es
wurden qualitative bzw. quantitative FrUhwarnindikatoren definiert, die das
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mogliche Eintreten unternehmensrelevanter Risiken bereits im Vorfeld anzeigen
sollen. Die Fruhwarnindikatoren werden daraufhin analysiert, inwieweit die
ihnen zugrunde liegenden Plane bzw. Vorgaben erfiillt sind. Bei Unter-
/Uberschreiten einer bestimmten Toleranzgrenze bzw. bei Nichterflllung der
Vorgaben wird mittels des in TEUR definierten H6chstschadens pro Einzelrisiko
und mittels der Eintrittswahrscheinlichkeit ein sog. Schadenserwartungswert
ermittelt. Mit anderen Worten: die Risikoanalyse beinhaltet eine Beurteilung der
Tragweite der erkannten Risiken in Bezug auf die Eintrittswahrscheinlichkeit und
die quantitativen Auswirkungen. Es geht letztlich darum, die monetéren
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage abzuschatzen.

Fremdwé&hrungsrisiko

Die Solar-Fabrik AG unterhélt ein Treasury, dessen zentrale Aufgabe es ist,
Risikooptimierung bzw. eine Risikominimierung im operativen Geschéaft zu
betreiben und negative Auswirkungen auf den finanziellen Erfolg im
Zusammenhang mit Marktpreisschwankungen mdglichst zu verhindern. Im
Fremdwahrungsbereich erfolgt die Risikooptimierung anhand ausgewahlter
derivativer Sicherungsinstrumente. Derivative Finanzinstrumente werden
ausschlieBlich als Sicherungsinstrumente fiir Abnahmeverpflichtungen genutzt,
das heiBt, fir Handels- oder andere spekulative Zwecke kommen sie nicht zum
Einsatz. Zur Unterstitzung des Treasurers wurde ein Treasury Committee
gebildet, das sich fallweise, jedoch mindestens viermal pro Jahr trifft und dem
unter anderem ein externer Berater angehért. Das Treasury Commitee hat die
Funktion die Gesamtsituation der Wé&hrungssicherungen zu analysieren und
MaBnahmen zu verabschieden sowie Empfehlungen fir die Anpassung der
Treasury Richtlinie auszusprechen. Die Solar-Fabrik verwendet ein Programm,
das die Bildung von Bewertungseinheiten nach HGB sowie Hedge Accounting
nach IFRS ermdglicht.

FlOr das Wirtschaftsjahr 2011 hat die Solar-Fabrik AG ein Worst Case Szenario
von durchschnittlich 1,37 EUR/USD abgesichert. Zur Absicherung gegeniber
kurzfristigen Wahrungsschwankungen wurden derivative Finanzinstrumente im
Nominalwert von TEUR 5.331 (Vj. TEUR 1.770) mit einer Laufzeit von langstens
12 Monaten abgeschlossen. Mit dem gesicherten Gesamtvolumen hat die
Solar-Fabrik AG einen Teil des USD-Bedarfs im Wirtschaftsjahr 2011
abgedeckt.

Ausfallrisiko

Der Forderungsbestand der Solar-Fabrik Gruppe ist im Bereich
Solarstromsysteme Uber eine Warenkreditversicherung abgesichert. Der
Selbstbehalt betragt 15% der abgesicherten Forderungen. Sollte fir das von
einem Kunden gewlnschte Liefervolumen eine Absicherung dber die
Warenkreditversicherung in entsprechender Héhe nicht mdglich sein holt die
Gesellschaft Informationen von Auskunfteien ein und bewertet diese oder
fordert anderweitige Absicherungen (wie z.B. Bankbilrgschaften) von den
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Kunden ein. Des Weiteren basiert ein GroBteil der Umsatze auf Vorauskasse
von Kunden. Grundsétzlich erhalten Neukunden nur Warenlieferungen gegen
Vorauskasse. Als weitere MaBnahme gegen Ausfallrisiken setzt die Solar-Fabrik
AG im Rahmen des Forderungsmanagements auf ein konsequentes
Mahnwesen, bei dem sowohl eindeutige Zahlungszeitpunkte als auch ein
detaillierter Mahnprozess festgelegt sind. Mit der Erhéhung der Absatzvolumina
an einzelne Kunden steigt gleichzeitig das Ausfallrisiko, da die Diversifizierung
der Kundenstruktur abnimmt. Da es sich bei vielen GroBkunden um
auslandische Gesellschaften handelt und der Exportanteil am Gesamtumsatz
sukzessive zunehmen wird, werden teilweise Liefervertrage auf Basis
auslandischem Rechts abgeschlossen. Gleichzeitig sind die Finanzierung der
Kunden und damit deren Liquiditdt zum Teil abhangig von der Abnahme der
zugrunde liegenden Solarprojekte. Verzégert sich deren Abnahme, kann dies
dazu flhren, dass sich die Bezahlung der Solar-Fabrik durch den Kunden
verzégert oder im Extremfall Forderungen uneinbringlich werden und
Sicherheiten sich als nicht werthaltig erweisen. Ein solcher Ausfall kdnnte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Geschaftstatigkeit und die
Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Solar-Fabrik AG sowie der Solar-
Fabrik Gruppe haben. In 2010 hat sich allerdings kein nennenswerter
Wertberichtigungsbedarf ergeben.

Preisdnderungsrisiko

Dem Wahrungsrisiko tragt die Solar-Fabrik AG sowie die Solar-Fabrik Gruppe
mit den oben erwahnten Kurssicherungsgeschaften Rechnung.

Der Wert des Vermdgens der Solar-Fabrik AG sowie der Solar-Fabrik Gruppe
wird regelmaBig Uberprift. Zusatzlich zu den regelmaBigen jahrlichen
Bewertungen prift die Solar-Fabrik AG sowie die Solar-Fabrik Gruppe, in
Fallen, in denen (infolge von Anderungen im Wirtschafts-, Geschafts- oder
Politikumfeld) zu vermuten ist, dass sich der Wert von immateriellen
Vermdgensgegenstdnden oder Gegenstadnden des Sachanlagevermégens
vermindert haben kdnnte, die Notwendigkeit einer Durchfihrung bestimmter
Werthaltigkeitstests, die als Ergebnis entsprechende Wertminderungen zur
Folge haben kénnen, aber nicht zu Auszahlungen flhren.

Liquiditatsrisiko

Um Schwierigkeiten bei der Beschaffung liquider Mittel zur Erflllung falliger
Verbindlichkeiten zu vermeiden, arbeitet die Solar-Fabrik eng mit verschiedenen
Kreditinstituten zusammen. Mit Datum vom 21. Oktober 2009 hat die Solar-
Fabrik AG Uber ein Bankenkonsortium bestehend aus der Deutschen Bank AG,
der Sparkasse Freiburg — Noérdlicher Breisgau, der Commerzbank AG, der KBC
Bank Deutschland AG sowie der Investkredit Bank AG eine Kreditzusage Uber
19,0 Mio. € bzw. 17,0 Mio. € aus dem KfW-Sonderprogramm ,Mittelstdndische
Unternehmen® erhalten. Mit dem Programm férdert die Kreditanstalt
wettbewerbsféahige Unternehmen mit einem Jahresumsatz von bis zu 500 Mio. €

und positiven Zukunftsaussichten. Das Gesamtfinanzierungsvolumen teilt sich
auf in ein Investitionsdarlehen in Héhe von EUR 7,0 Mio. und einem
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Betriebsmitteldarlehen in H6he von EUR 12,0 Mio. Die Kredite haben eine
Laufzeit von finf bzw. drei Jahren und kénnen bis September 2011 flexibel
abgerufen werden. Die Solar-Fabrik AG kann mit Hilfe der zusétzlichen
Betriebsmittel das geplante Wachstum finanzieren. Die Finanzierung samtlicher
Konzerngesellschaften erfolgt Uber das Mutterunternehmen. Des Weiteren
betreibt die Gesellschaft eine konzerninterne Liquiditatssteuerung. Hierzu wird
eine integrierte Finanzplanung eingesetzt, die sowohl Kkurzfristig auf
Wochenbasis erstellt und Gberwacht wird als auch mittelfristig auf Monatsbasis.
Ebenfalls erfolgt eine Mehrjahresplanung.

Weitere wesentliche Risiken fliir die Solar-Fabrik AG sowie die Solar-Fabrik
Gruppe betreffen folgende Sachverhalte:

a) Beschaffung

Die Solar-Fabrik Gruppe sowie die Solar-Fabrik AG sind umfangreiche,
teilweise langfristige Abnahmeverpflichtungen flir Wafer und Solarzellen
eingegangen, aus denen sich unter anderem Preisrisiken ergeben.
Abnahmeverpflichtungen der Solar-Fabrik Gruppe sowie der Solar-Fabrik AG zu
festgelegten Preisen bestehen auch aus Liefervertragen mit Solarzellen- und
Waferlieferanten mit Restlaufzeiten von bis zu sechs Jahren. Die Gesellschaft
sowie die Gruppe tragt durch die Vertragsgestaltung das Preisrisiko und kann
im Fall sinkender Weltmarktpreise fir Silizium hiervon nicht profitieren und
moglicherweise nicht zu konkurrenzféhigen Preisen produzieren.

Die Realisierung dieser Preisrisiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Geschéftstétigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Solar-Fabrik AG sowie der gesamten Solar-Fabrik Gruppe haben.

Ein Anstieg des US-Dollar-Kurses kénnte sich nachteilig auf die Solar-Fabrik
AG sowie die Solar-Fabrik Gruppe auswirken.

Der Konzern- und der Einzelabschluss der Solar-Fabrik AG werden in Euro
erstellt. Solar-Fabrik erzielt den Gberwiegenden Teil seiner Umsatzerlése derzeit
in Euro. Solar-Fabrik tatigt einen Teil seiner Aufwendungen, insbesondere den
Einkauf von Wafern und Solarzellen, in US-Dollar. Zur Absicherung gegen
Wechselkursschwankungen sichert sich Solar-Fabrik im Beschaffungsbereich
durch Devisentermingeschéafte und Plain Vanilla Optionen ab. Dies ist mit
Kosten fiir die Gesellschaft verbunden. AuBerdem kann auch durch den
Abschluss von Derivaten zur Wéahrungssicherung das mit dem Grundgeschéaft
verbundene Wahrungsrisiko, insbesondere aufgrund der hohen Volatilitat der
Devisenkurse, nicht vollstdndig ausgeschaltet werden. Im Zuge der geplanten
ErschlieBung neuer geografischer Markte und der weiteren Internationalisierung
der Geschéaftstatigkeit kénnten die Solar-Fabrik AG und/oder die Gruppe noch
gréBeren Wahrungsrisiken ausgesetzt sein. Wechselkursschwankungen und
insbesondere ein Anstieg des US-Dollar gegentiber dem Euro kdnnten deshalb
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und die
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Solar-Fabrik AG sowie der Solar-
Fabrik Gruppe haben.

Transaktionen mit Fremdwahrungen fir das Geschéftsjahr 2010 flhrten zu
Netto-Wahrungskursverlusten von TEUR -65 (Vj. Netto-Wahrungskurs-
gewinnen TEUR 482). Die Solar-Fabrik hat fir das Wirtschaftsjahr 2011 mit
einem  durchschnittlichen  Sicherungskurs von 1,37 USD/EUR das
Wahrungsrisiko aus Einkaufstransaktionen in USD abgesichert. Auf Basis der
Planung fir das Wirtschaftsjahr 2011 hat die Solar-Fabrik bereits einen Teil des
geplanten USD-Bedarfs gesichert.

b) Absatz

Die Geschéftstétigkeit der Solar-Fabrik AG sowie der Solar-Fabrik Gruppe ist
von der staatlichen Férderung regenerativer Energietrdger abhéngig.

Die Geschéftstatigkeit der Solar-Fabrik AG sowie der Gruppe sind in hohem
MaBe von der staatlichen Foérderung der Photovoltaik abhéangig. Ohne die
staatlichen FdérderungsmaBnahmen ware die Photovoltaik, insbesondere im
Bereich der netzgekoppelten Anlagen, derzeit noch nicht rentabel, da die
Stromerzeugungskosten Uber den erzielbaren Marktpreisen und den
Stromerzeugungskosten konventioneller Energietrager (z.B. Kernkraft, Kohle,
Gas) liegen. Netzgekoppelte Anlagen stellen den fir die Gesellschaft
wichtigsten Marktbereich dar. Nach wie vor ist Deutschland flr die Solar-Fabrik
einer der Hauptabsatzmarkte. Das Bundesumweltministerium will die
Vergutungssatze far Solarstrom zusatzlich zum 1. Juli 2011 um bis zu 15 %
senken. Daneben werden Subventionskirzungen derzeit intensiv in den flr die
Solar-Fabrik AG wichtigen Absatzméarkten Frankreich und ltalien diskutiert und
voraussichtlich auch kurzfristig vom Gesetzgeber verabschiedet. Inwieweit
diese Anderungen sich wesentlich auf die Preise und die Absatzmdglichkeiten
der Solar-Fabrik in Deutschland auswirken, kann derzeit nicht abschlieBend
beurteilt werden.

Es ist nicht gewdhrleistet, dass die Solar-Fabrik AG sowie die Solar-Fabrik
Gruppe ausreichende Kostensenkungen und Produkt- und Prozess-
verbesserungen realisieren kann, um kinftig in allen Geschéftssegmenten
positive Ergebnisse zu generieren.

Die Solar-Fabrik Gruppe generierte in den vorangegangenen Geschaftsjahren
im Geschaftssegment Solarstromsysteme Verluste. Um in einem zukiinftig
weiterhin  vom Angebotstiberhang gepragten Markt eine nachhaltige
Trendumkehr im Geschéaftssegment Solarstromsysteme zu erreichen, muss es
der Solar-Fabrik gelingen, die Produktionskosten nachhaltig zu senken, die
Kundenbasis im In- und Ausland zu vergréBern und dabei ausreichende Preise
zu erzielen. Die Erzielung positiver Ergebnisse im Geschéaftssegment
Solarstromsysteme wird noch dadurch erschwert, dass die staatlich
festgelegten Einspeisevergutungen jahrlich abgesenkt werden. Es ist deshalb
davon auszugehen, dass die Marktpreise fir Solarzellen, Solarstrommodule und
-systeme tendenziell kontinuierlich ricklaufig sein werden. Es ist nicht
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gewahrleistet, dass die Solar-Fabrik Kostensenkungen durch Produkt- und
Prozessverbesserungen sowie Absatzsteigerungen in einem ausreichenden
Umfang realisieren kann, um angesichts dieses Preisriickgangs hinreichend
positive Ergebnisse im Geschéaftssegment Solarstromsysteme zu erzielen.
Sollte die Solar-Fabrik im Geschéftssegment Solarstromsysteme zukunftig
Verluste ausweisen, wird dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Solar-
Fabrik AG sowie der Solar-Fabrik Gruppe haben.

Die Solar-Fabrik Gruppe sowie die Solar-Fabrik AG sind einem intensiven
Wettbewerb ausgesetzt, der sich nach Einschdtzung der Gesellschaft
mittelfristig verschérfen wird.

Die Solar-Fabrik Gruppe ist insbesondere in den Geschéaftssegmenten
Solarzellenproduktion und  Solarstromsysteme intensivem  Wettbewerb
ausgesetzt. Zu den gegenwartigen und potenziellen Wettbewerbern der Solar-
Fabrik gehoéren teilweise Unternehmen, die Uber gréBere finanzielle, technische
und personelle Ressourcen verfligen (z.B. international operierende
GroBkonzerne wie unter anderem BP, Sharp, Bosch oder Kyocera). Die
Fahigkeit der Solar-Fabrik, wirtschaftlich vertretbare Margen auf einem sich
durch intensiven Preiswettbewerb auszeichnenden Absatzmarkt erzielen zu
kénnen, kann durch die zunehmende Konkurrenz beeintrachtigt werden. Dies
versetzt diese Anbieter in die Lage, Produkie mit geringeren Kosten zu
produzieren und zu geringeren Preisen anzubieten als die Solar-Fabrik. In 2010
sind die Verkaufspreise der Solar-Fabrik aufgrund des intensiven Wettbewerbs
bereits um 8,4% gesunken. Die Fortsetzung und Intensivierung des
Wettbewerbs und der damit verbundene Preisdruck kann die
Absatzmdglichkeiten der Solar-Fabrik AG sowie der Solar-Fabrik Gruppe
negativ beeinflussen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf ihre
Geschéftstatigkeit und ihre Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage haben.

c) Wettbewerb, Produkte und Innovation

Verfahren zur Stromerzeugung aus anderen regenerativen Energiequellen
kénnten sich besser entwickeln als die siliziumbasierte Photovoltaik und deren
Ausbau beeintrdchtigen oder diese verdrdngen.

Die siliziumbasierte Photovoltaik steht auch im Wettbewerb mit anderen
Verfahren zur Stromerzeugung aus erneuerbaren Energiequellen, wie etwa aus
Windkraft, Biomasse, Geothermie und Solarthermie und auch mit nicht
siliziumbasierten  Photovoltaiktechnologien. Diese  kdnnten sich aus
technischen, wirtschaftlichen, regulatorischen oder sonstigen Griinden besser
entwickeln als die siliziumbasierte Photovoltaik und sich deshalb am Markt fir
erneuerbare Energien durchsetzen. In der Folge kénnten Investitionen im
siliziumbasierten Photovoltaikbereich ganz oder teilweise entfallen oder
zumindest in deutlich geringerem als dem von der Gesellschaft erwarteten
Umfang erfolgen. Auch dies kénnte sich erheblich nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit und die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Solar-
Fabrik auswirken.
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Der rasche technologische Wandel kénnte sich negativ auf die Solar-Fabrik
Gruppe auswirken.

Der Markt far Photovoltaik unterliegt einem raschen technologischen Wandel
und ist durch haufige Einfihrung verbesserter oder neuer Produkte und Dienst-
leistungen, kurze Produktlebenszyklen sowie standig wechselnde und neue
Kundenanforderungen gepragt.

Der Erfolg der Solar-Fabrik Gruppe hangt entscheidend davon ab, neue, flr den
Markt flor Solarstrommodule und -systeme bedeutsame technische
Entwicklungen  rechtzeitig  vorherzusehen, um sicherzustellen, dass
entsprechende technische Entwicklungen fir die eigene Produktion genutzt
werden kdnnen oder die eigene Herstellung auf sonstige Weise mit den
technologischen Entwicklungen Schritt halt. Es besteht insbesondere das
Risiko, dass Wettbewerber neue Solarstrommodule friiher bzw. preisglinstiger
einflhren oder sich exklusive Rechte in Bezug auf neue Technologien sichern.
Die Notwendigkeit zur Weiterentwicklung steht in einem Spannungsverhaltnis
zum Kostendruck, dem die Solar-Fabrik ausgesetzt ist.

Die Solar-Fabrik Gruppe produziert derzeit Solarstrommodule ausschlieBlich
aus siliziumbasierten Solarzellen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
z.B. auf Dinnschicht-Technologie basierende Solarstrommodule die von der
Solar-Fabrik angebotenen siliziumbasierten Solarstrommodule mittel- oder
langfristig weitgehend oder vollstandig verdrangen. Sollten solche auf anderen
Technologien basierende Verfahren deutliche Kostenvorteile bieten und sollte
es der Solar-Fabrik Gruppe nicht gelingen, sich rechtzeitig auf eine solche
Entwicklung einzustellen und damit selbst von einer solchen Entwicklung in
einem Ausmal zu profitieren, welches die resultierenden EinbuBen im Bereich
der Fertigung von Solarstrommodulen auf der Basis siliziumbasierten
Solarzellen kompensiert, kdnnte dies eine erhebliche Beeintrachtigung der
Geschéftstatigkeit und der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Solar-
Fabrik haben.

d) Finanzierungsrisiken

Solar-Fabrik AG unterliegt Bindungen aus Kreditvertrdgen und bendtigt fir sein
Wachstum weiteres Kapital.

Die Solar-Fabrik hat Kredite bei verschiedenen Banken aufgenommen, die
unterschiedliche Konditionen insbesondere bezlglich Zinssatze vorsehen. Die
Zinssatze aus den Kreditvertragen sind fix. Unter den Kreditvertragen hat die
Solar-Fabrik Sicherheiten an Gegenstéanden des Anlage- und Umlaufvermégens
zugunsten kreditgebender Banken eingeraumt. Die Kreditvertrage verpflichten
die Solar-Fabrik zur Einhaltung bestimmter Finanzkennzahlen und zur
Einholung der Zustimmung der jeweiligen Banken bei der Vornahme bestimmter
MaBnahmen wie z.B. dem Erwerb von Beteiligungen. Bei VerstdBen gegen
diese Pflichten sind die Kreditvertrdge von den Banken kindbar bzw. flhren
diese VerstdBe zu einer Verschlechterung der Zinskonditionen. Unter den
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Kreditvertrdgen sind die Banken auBerdem berechtigt, die Kreditbedingungen
nachteilig zu verandern oder die Kreditvertrage zu kindigen, wenn ein Aktionar
eine Kontrollmehrheit an der Solar-Fabrik erlangt, wobei die relevante Mehrheit
geman Konsortialkreditvertrag 50 % betragt. Hierdurch kénnen die operativen
Handlungsalternativen der Solar-Fabrik eingeschrankt sein.

Die Solar-Fabrik AG verfigt Uber ausreichende Kreditlinien, sofern die in den
Kreditvertrdgen definierten Finanzkennzahlen eingehalten werden. Sollte dies
nicht der Fall sein, kann es fir die Solar-Fabrik AG sowie flr die Solar-Fabrik
Gruppe aufgrund der zurlckhaltenden Kreditvergabepraxis der Banken
schwierig werden, sich kurzfristig anderweitig zu refinanzieren.

Far sein weiteres Wachstum benétigt die Solar-Fabrik auch kinftig Fremd- und
Eigenkapital. Weitere Fremdkapitalaufnahmen kann mit der Eingehung
zusatzlicher Verpflichtungen gegenlber kreditgebenden Banken verbunden
sein, was die operative Handlungsfreiheit der Solar-Fabrik weiter beschranken
kann. Der Zugang zu weiterem Eigenkapital ist unter anderem von der
allgemeinen Bdrsenentwicklung und der Marktlage im Bereich der Photovoltaik
abhangig. Sollte es der Solar-Fabrik AG nicht gelingen, weiteres Fremd-
und/oder Eigenkapital zu akzeptablen Bedingungen im erforderlichen Umfang
zu erhalten, kénnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Solar-
Fabrik AG sowie der Solar-Fabrik Gruppe haben.

e) Finanzwirtschaftliche Risiken

Vorauszahlungen, die die Solar-Fabrik AG sowie die Solar-Fabrik Gruppe
tatigen muss, bergen ein Ausfallrisiko.

Die Solar-Fabrik AG sowie die Solar-Fabrik Gruppe leisten im Zusammenhang
mit dem Einkauf von Wafern und Solarzellen Vorauszahlungen auf den
Kaufpreis in erheblichem Umfang, fiir die die Lieferanten keine Sicherheiten
leisten. Diese Praxis war in der Vergangenheit im Wesentlichen durch die
eingeschrankte Siliziumverfligbarkeit zu erklaren. Durch den Marktumschwung
spielt diese Praxis jedoch derzeit keine Rolle mehr. Es ist aber nicht
auszuschlieBen, dass die Solar-Fabrik  kinftig wieder derartige
Vorauszahlungen leisten muss. Im Falle solcher Vorauszahlungen ist die Solar-
Fabrik dem Risiko ausgesetzt, dass die Belieferung durch die Lieferanten sich
verzdgert, ganz oder teilweise ausbleibt und Forderungen auf Rickzahlungen
der Vorauszahlungen gegen die Lieferanten sich als nicht einbringlich und
Sicherheiten als nicht werthaltig erweisen. Ein solcher Ausfall kénnte erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf Geschaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Solar-Fabrik AG sowie der Solar-Fabrik Gruppe haben.
Diesem Risiko begegnet die Gesellschaft mit einer intensiven
Lieferantenbeurteilung im Vorfeld sowie mit einem sehr engen und
regelmaBigen Kontakt mit den jeweiligen Lieferanten, insbesondere auch auf
Ebene der Geschéftsleitung.
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f) Rechtliche Risiken

Steuerrisiken

Die Solar-Fabrik kénnte erheblichen Steuernachforderungen ausgesetzt sein.
Aus der aktuellen internationalen Gesellschaftsstruktur kdnnen Steuerrisiken
resultieren. Ferner bestehen Risiken in Bezug auf den steuerlichen
Verlustvortrag. Der Eintritt jedes einzelnen oder mehrerer der vorstehend
genannten Risiken kdénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit und die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Solar-
Fabrik AG sowie der Solar-Fabrik Gruppe haben. Die Gesellschaft nimmt in
diesem  Zusammenhang  steuerrechtliche  Beratung durch  externe
Steuerrechtsexperten in Anspruch.

Risiken aus der Ubernahme von Garantien

Der Geschaftsbereich Solarstromsysteme gewéahrt den Abnehmern von
Solarstrommodulen und -systemen langfristige Leistungsgarantien von bis zu 25
Jahren sowie Produktgarantien von bis zu 12 Jahren. Fir Wechselrichter gibt
die Gesellschaft Garantien von bis zu zehn Jahren. Solar-Fabrik beabsichtigt,
derartige Zusicherungen auch kinftig abzugeben, soweit dies fir den
erfolgreichen Vertrieb der Produkte erforderlich ist. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass im Falle der Nichterflllung bestimmter
Mindestleistungen oder im Falle des Auftretens von Mangeln bei den verkauften
Produkten, Anspriiche gegen die Solar-Fabrik geltend gemacht werden, welche
die zur Abdeckung dieses Risikos gebildeten Riickstellungen Ubersteigen. Dies
kénnte zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Geschéftstatigkeit und der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Solar-Fabrik AG sowie der Solar-
Fabrik Gruppe fihren.

g) Finanzmarktkrise

Die Einschatzung des Managements hinsichtlich der Finanzierungsrisiken der
Solar-Fabrik bzw. der Solar-Fabrik Gruppe sowie ihrer Kunden hat sich
gegenulber ihren urspriinglichen Prognosen im Geschéaftsbericht 2009 nicht
verandert. Sollte die sich abzeichnenden positiven Tendenzen nicht nachhaltig
sein, kann dies die wirtschaftliche Situation unserer Kunden und die Nachfrage
nach unseren Produkten negativ beeinflussen. Daraus kénnen fiir die Solar-
Fabrik AG sowie die Solar-Fabrik Gruppe entsprechende Umsatz- und
Ergebnisrisiken entstehen.
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Wesentliche Chancen fir die Solar-Fabrik betreffen folgende Sachverhalte:

Chancen durch Innovation und Internationalisierung

In einer konsequenten Vorwartsstrategie sieht die Solar-Fabrik beachtliche
Wachstumschancen fir die kommenden Jahre. Wir wollen den Innovationsgrad
und die Wettbewerbsfahigkeit unserer Leistungspalette weiter erhdhen.
Innovative Verfahren und Produkte er6éffnen Chancen, unsere strategische
Positionierung auf zahlreichen Markten deutlich zu verbessern und auszubauen.
Dies gilt insbesondere flr unseren Servicebereich rund um den Rohstoff
Silizium, aber auch fur die kompletten PV-Systemlésungen.

Im Chancenmanagement hat die weitere Internationalisierung der Aktivitaten
aller Segmente eine hohe Prioritdt. Vor allem in den aufstrebenden Landern
Sid- und Osteuropas wollen wir an dem Wachstum teilhaben. Dazu werden der
eigene Vertrieb ausgebaut und teilweise vor Ort Niederlassungen oder ggf.
Tochtergesellschaften gegriindet.

Der weltweite Solarmarkt wird auch in den kommenden Jahren weiter wachsen.
GemaB Analyse der Bank Sarasin werden bis 2012 mindestens acht neue PV-
Markte mit einem jahrlichen Volumen von dber 500 MW entstehen. Im
Einzelnen werden hier folgende Méarkte genannt: Frankreich, ltalien, Spanien,
USA, Kanada, China, Indien und Japan. Ziel der Solar-Fabrik AG ist es, in den
jeweiligen, in erster Linie europaischen Auslandsmérkten aktiv zu sein und den
Vertrieb entsprechend auf- bzw. auszubauen, wie es derzeit in Frankreich und
Italien bereits der Fall ist.

Die Solar-Fabrik AG hat im dritten Quartal 2010 eine weitere Produktionslinie
zur Fertigung von Solarstrommodulen auf der Basis von Halbfabrikaten in
Freiburg er6ffnet. Dadurch wird die rechnerische Gesamtkapazitat auf
insgesamt 210 MWp erh6ht. Mit dem neuen Werk kann die Solar-Fabrik die
wachsende Kundennachfrage nach Qualitdtsmodulen erflllen. Ferner steigert
der hohe Automatisierungsgrad die Effizienz und Produktivitat und erlaubt eine
weitere Erhéhung der Qualitatsstandards.

Gesamtrisikosituation

Die Einschatzung der Gesamtrisikosituation ist das Ergebnis der konsolidierten
Betrachtung aller wesentlichen Risikofelder bzw. Einzelrisiken. Die
Gesamtrisikosituation der Solar-Fabrik hat sich gegeniber dem Vorjahr nicht
geandert: Durch die angekindigte  zusatzliche  Reduktion  der
Einspeisevergutung hat das Risiko eines Preis- und Margenverfalls betrachtlich
zugenommen. Eine deutliche Verschlechterung des EEG kann sich damit
nachhaltig negativ auf die Absatzkanéle der Solar-Fabrik AG sowie der Solar-
Fabrik Gruppe auswirken. Daneben kann sich auch eine neuerliche
wirtschaftliche Rezession negativ auf die Absatzkandle der Solar-Fabrik AG
sowie der Solar-Fabrik Gruppe auswirken. Wie die Erfahrungen aus der
jungeren Vergangenheit zeigen, kann ein Angebotsiiberhang an Rohmaterial in
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Kombination mit schwierigeren Refinanzierungsmdglichkeiten die
Handelsopportunitaten einer Gesellschaft erheblich beeintrachtigen. Aus
heutiger Sicht ist der Bestand der Solar-Fabrik AG sowie des Solar-Fabrik
Konzerns nicht gefahrdet.

Prognosebericht

Fir alle im Prognosebericht genannten Ziele sowie flr alle weiteren
zukunftsbezogenen Aussagen im Konzernlagebericht gilt, dass die
tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den Erwartungen Uber die
voraussichtliche Entwicklung abweichen kénnen. Dies gilt insbesondere dann,
wenn eine der genannten oder andere Unsicherheiten eintreten oder sich die
den Aussagen zugrunde liegenden Annahmen als unzutreffend erweisen.

Zudem ist durch die Schuldenkrise einzelner Staaten, wie z.B. Griechenland,
sowie durch die angeklndigte Verschlechterung der Forderbedingungen in
Deutschland und Frankreich eine deutliche Erhéhung der Unsicherheit
gegeben.

a) Branchensituation

In der Nachhaltigkeitsstudie ,Solarwirtschaft — unterwegs in neue Dimensionen®
erwarten die Analysten der Bank Sarasin weltweit eine neu installierte PV-
Leistung von 15,2 GW bzw. eine Zuwachsrate von 10% in 2011 im Vergleich
zur installierten Leistung in 2010. Die jahrlichen Wachstumsraten bis 2015
liegen laut Bank Sarasin zwischen 10% und 34%. Mindestens 8 neue
Absatzmarkte erreichen in den kommenden 2 Jahren eine GrdBe von Uber 500
MW. Dadurch sollte die gesamte PV-Branche noch globaler und damit auch
weniger anfallig auf sich veranderte Rahmenbedingungen in einzelnen
Schlisselmérkten sein. Deshalb halten es die Experten der Bank Sarasin fir
realistisch, dass im Jahr 2020 eine neu installierte Leistung von 116 GW
weltweit realisierbar ist. Dem entspricht ein durchschnittliches jahrliches
Wachstum von rd. 28% in den Jahren 2012 bis 2020.

Seit Ende 2008 sind die Preise fiir Solartechnik deutlich gesunken. Die
Hersteller aller Wertschdpfungsstufen haben weltweit ihre
Produktionskapazitaten kraftig erhéht, so dass das Angebot die Nachfrage
Ubersteigt. Wir sprechen daher von einem Kklassischen Ké&ufermarkt. Das
Management der Solar-Fabrik AG teilt die herrschende Meinung, dass das
Preisniveau fur Solarstrommodule auch in den kommenden Jahren weiter
sinken wird. Massenproduktion und effizientere Prozesstechnologien eréffnen
Preissenkungspotentiale, die an die Kunden weitergegeben werden kénnen.

Durch die jlingsten Preissenkungen und die erwarteten Kosten- bzw.
Preisreduktionen steuert die Photovoltaik zlgig auf die Netzparitat zu. Das
Erreichen der Netzparitdt in den wichtigen und sonnenreichen Markten wie
Italien, Kalifornien, Hawaii und Spanien erwarten die Experten der Bank Sarasin
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bereits zwischen 2010 und 2012. Der Vorstand teilt diese Einschatzung
generell.

Der Branchenverband BSW-Solar hat sich mit dem Bundesumweltministerium
(BMU) auf ein mdogliches Vorziehen der bereits gesetzlich fixierten
marktzubauabhangigen Verglitungsabsenkung vom 1.1.2012 auf den 1.7.2011
verstandigt. Demnach kann die Einspeisevergitung am 1.7.2011 zusatzlich um
bis zu 15% gesenkt werden. Diese Einigung wurde am 25. Februar 2011 vom
Bundestag beschlossen. Der Vorstand der Solar-Fabrik AG geht davon aus,
dass die Nachfrage nach Solarmodulen bedingt durch die Ankindigung einer
unterjahrigen, zusatzlichen Degression der Einspeisevergitung, fur den
deutschen Markt bis Mitte des Jahres 2011 wiederum — wie in 2010 auch —
Vorzieheffekte bei Investoren auslésen kdnnte. Die Auswirkungen der
geplanten, unterjahrigen Anpassungen des EEG auf die Geschéaftstatigkeit der
Gesellschaft bzw. des Konzerns nach Inkrafttreten der reduzierten Férderung
zum 1. Juli 2011 sind derzeit jedoch nicht genau absehbar. Daneben gibt es
weitere Exportmarkte, die derzeit aufgrund ihrer Abhangigkeit von der
politischen Férdersituation schwer prognostizierbar sind: Die am 7. Marz 2011
neu verdffentlichten Tarife flr Einspeisevergutungen in Frankreich sehen
nochmals drastische Kirzungen bei der Férderung vor. Besonders stark fallen
dabei die Kirzungen der Férdersatze fur Solaranlagen mit einer Leistung von
tber 100 kWp aus. In ltalien werden die Einspeisevergutungstarife zum 1. Mai
2011 als auch zum 1. September 2011 um jeweils 6% gekirzt.

b) Ausrichtung des Solar-Fabrik-Konzerns im Geschaftsjahr 2011 —
Gesamtaussage des Vorstands

Die Solar-Fabrik AG konzentriert sich auf ihre Kernkompetenz als Hersteller von
qualitativ hochwertigen Solarstrommodulen.

Die Solar-Fabrik beabsichtigt, das bisherige Wachstum im Segment
Solarstromsysteme fortzusetzen und auszuweiten. Ziel ist es, durch internes
und externes Wachstum Umsatz und Ertrag deutlich zu steigern. Um kinftig im
Geschaftssegment Solarstromsysteme profitabel zu sein, will Solar-Fabrik die
Produktion steigern und die Kosten pro MWp senken, um hierdurch ihre
Wettbewerbsfahigkeit zu verbessern.

Die Strategie von Solar-Fabrik umfasst insbesondere folgende Elemente:
e Erhdhung der Produktionskapazitaten und Steigerung der Effizienz
e Ausnutzung und Aufbau von Marktmacht auf der Einkaufsseite

e \Verbreiterung der internationalen Kundenbasis
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¢) Unternehmensziele

Solarstromsysteme

Die Solar-Fabrik AG startet mit einem Auftragsbestand von Gber 120 MWp in
das neue Geschéftsjahr. Der Auftragsbestand umfasst damit bereits den
gréBten Teil der geplanten Jahres-Modulproduktion von rd. 142 MWp. Ziel der
Solar-Fabrik AG ist es, ihre Produktions- und Absatzmenge gegeniber 2010
trotz der teilweise unsicheren politischen Fordersituation im zweistelligen
Prozentbereich zu steigern und im europadischen Solarmarkt Marktanteile zu
gewinnen. Dies soll insbesondere durch den Aufbau von Vertriebsstrukturen in
den voraussichtlichen Hauptexport-Landern wie Frankreich und lItalien
geschehen. Gleichzeitig plant die Gesellschaft in 2011 unter hoher
Kapazitatsauslastung zu produzieren, um Skaleneffekte zu nutzen. Mit dem
jetzigen Auftragsbestand von Uber 120 MWp rechnet die Solar-Fabrik damit,
dass das Segment Solarstromsysteme in 2011 weiterhin den gewlinschten
positiven Ergebnisbeitrag liefern wird.

Der Geschéaftsbereich Solarstromsysteme, das traditionelle Geschaftsfeld,
pragt in besonderem MaBe das Image der Gesellschaft bzw. den
Markennamen ,Solar-Fabrik“. Deshalb soll die Marktstellung als einer der
renommierten deutschen Hersteller von Solarstrom-Modulen gefestigt und die
Wachstumschancen der internationalen PV-Markte verstarkt genutzt werden.
Der Geschaftsbereich Solarstromsysteme plant fir 2011 trotz der zu
erwartenden Preissenkungen sowie der unsicheren Marktentwicklung in
Deutschland aufgrund der unterjahrigen, zusatzlichen Reduktion der
Einspeisevergitung mit einem deutlichen Umsatzwachstum. Davon sollen
voraussichtlich ca. 45% im Ausland erzielt werden. Fir 2012 plant der
Geschaftsbereich mit einem volumenbedingten Umsatzwachstum auf héherem
Niveau als 2011. Aufgrund der zu erwartenden, weltweiten Kirzungen der
einzelnen Fordermechanismen wird gleichzeitig mit einem dauerhaft
sinkenden Verkaufspreisniveau gerechnet. Durch den Aufbau von zusatzlichen
Produktionskapazitaten vor allem im asiatischen Raum und dem damit
einhergehenden Margendruck wird ferner von einer sinkenden, aber positiven
EBIT-Marge in 2011 ausgegangen. Der Margentrend wird in 2012 anhalten.
Aufgrund der erwarteten Einspeisevergitungsreduktionen in den einzelnen
Absatzmarkten sind Prognosen allerdings mit hoher Unsicherheit behaftet, weil
weder die Héhe bzw. samtliche Zeitpunkte noch die genaue Auswirkung
bekannt sind.

Solarzellenproduktion i

Aufgrund der derzeit weltweit bestehenden Uberkapazitdten in der
Solarzellenfertigung hat die Solar-Fabrik Gruppe das Ziel aufgegeben, die
Fertigungskapazitaten im Segment Solarzellenproduktion weiter auszubauen.
In 2011 und 2012 wird fir das Segment maximal mit einem ausgeglichenen
Ergebnis gerechnet.
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Konzern

Bezlglich der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns verweisen wir auf
die Darlegungen zum Geschaftsbereich Solarstromsysteme als mit Abstand
gréBtem Geschaftssegment. Der Vorstand geht davon aus, dass sich die
Finanzlage des Konzerns aufgrund der positiven Ergebnisentwicklung und der
damit verbundenen Verbesserung der Cashflows auch in den Folgejahren
verbessern wird. Der Solar-Fabrik stehen ausreichend - bislang ungenutzte -
Kreditlinien zur Verflgung um das operative Wachstum im Bedarfsfall zu
sichern.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Nach § 289 a HGB missen bérsennotierte Aktiengesellschaften eine Erklarung
zur Unternehmensfihrung abgeben.

Hierzu wird auf unsere Homepage www.solar-fabrik.de verwiesen. Im Bereich
Investor Relations sind die Entsprechenserklarung von Vorstand und
Aufsichtsrat sowie die Beschreibung der wesentlichen Unternehmenspraktiken
und die Arbeitsweisen von Vorstand und Aufsichtsrat dargestellt.




Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010



Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fiir Produktion und Vertrieb von solartechnischen Produkten, Freiburg i. Br.

Bilanz zum 31. Dezember 2010

AKTIVA

. ANLAGEVERMOGEN
. Immaterielle Ver-

moégensgegenstande

. Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte

und &hnliche Rechte und Werte

. Geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen
. Technische Anlagen

und Maschinen

. Andere Anlagen, Betriebs-

und Geschéftsausstattung

. Geleistete Anzahlungen und

Anlagen im Bau

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

. Wertpapiere des Anlagevermdgens

B. UMLAUFVERMOGEN

. Vorréte

. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

. Unfertige Erzeugnisse

. Fertige Erzeugnisse und Waren
. Geleistete Anzahlungen

. Forderungen und sonstige

Vermégensgegenstande

. Forderungen aus Liefe-

rungen und Leistungen

. Forderungen gegen verbundene

Unternehmen

. Sonstige Vermégensgegensténde

Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten

. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR TEUR TEUR
3.071 3.028
30 161
3.101 3.189

11.024 11.899
2.498 2.375
249 620
13.771 14.894

586 869

3 3

3 3

592 875

17.464 18.958

11.878 9.616
366 2.169
7.705 2.437
6.645 8.980
26.594 23.202

1.804 1.704
1.556 708
2.169 103
5.529 2.515

30.555 15.441

62.678 41.158

142 166

80.284 60.282




PASSIVA

—_

. EIGENKAPITAL

. Gezeichnetes Kapital
. Kapitalriicklage

M.

Bilanzgewinn- (Vj. -verlust)

. RUCKSTELLUNGEN
. Steuerriickstellungen
. Sonstige Rickstellungen

. VERBINDLICHKEITEN
. Verbindlichkeiten gegen-

Uber Kreditinstituten

. Erhaltene Anzahlungen

auf Bestellungen

. Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen

. Verbindlichkeiten gegen-

Uber verbundenen Unternehmen

. Sonstige Verbindlichkeiten

. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR TEUR
12.853 11.685
42.124 88.021
0 -59.043
54.977 40.663

1.327 0
4.538 2.353
5.865 2.353

12.720 13.000
1.419 128
4.107 2.084
244 382
935 1.638
19.425 17.232

17 34

80.284 60.282




Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fiir Produktion und
Vertrieb von solartechnischen Produkten, Freiburg i. Br.
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

2010 2009
TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerlése 230.912 139.962
2. Veranderung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen 637 -2.334
3. Gesamtleistung 231.549 137.628
4. Sonstige betriebliche Ertrage 995 2.659
232.544 140.287
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen flr Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fir bezogene Waren 191.587 116.316
b) Aufwendungen fir
bezogene Leistungen 29 81
191.616 116.397

6. Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter 11.386 8.926

b) Soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fur Altersversorgung
und fir Unterstltzung 2.079 1.592
13.465 10.518

7. Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des

Anlagevermdgens und Sachanlagen 2.857 1.997
8. Sonstige betriebliche
Aufwendungen 13.475 12.845
221.413 141.757
11.131 -1.470
9. Ertrage aus Beteiligungen 275 236
10. Ertrag aus Gewinnabflihrungsvertrag 46 0
11. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 130 92
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen 283 0
13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1.591 1.505
-1.423 -1.177
14. Ergebnis vor Steuern 9.708 -2.647
15. Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag 1.350 2
16. Sonstige Steuern 4 2
17.
Jahresiiberschuss (Vj. Jahresfehlbetrag) 8.354 -2.651
18. Verlustvortrag -59.043 -56.392
19. Entnahme aus der Kapitalriicklage 50.689 0

20. Bilanzgewinn (Vj. -verlust) 0 -59.043
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Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fir Produktion und Vertrieb von
solartechnischen Produkten, Freiburg i. Br.

Anhang 2010

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss der Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fur Produktion und
Vertrieb von solartechnischen Produkten, Freiburg i. Br., (Abklrzung: Solar-Fabrik AG) zum
31. Dezember 2010 wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des
Aktiengesetzes (AkiG) aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fur groBe Kapitalgesellschaften.
Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Far die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverdndert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maBgebend.

Realisations- und Imparitatsprinzip wurden beachtet; Vermdgensgegenstande wurden
héchstens zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet.

Die Bewertung der immateriellen Vermdgensgegenstdnde sowie Sach- und Finanzanlagen
erfolgte zu  Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter Bericksichtigung von
Abschreibungen. PlanmaBige Abschreibungen werden linear vorgenommen. Bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung, erfolgen auBerplanméaBige Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert. Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermdgens
erfolgen zeitanteilig. Als geringwertige Wirtschaftsgiter werden Wirtschaftsgiter mit
Anschaffungs- und Herstellungskosten zwischen EUR 150,00 und EUR 1.000,00 definiert. Fir
diese erfolgt eine Aktivierung auf einem Sammelposten. Dieser wird im Geschéftsjahr der
Bildung und den folgenden vier Geschéftsjahren mit jeweils einem Filnftel gewinnmindernd
aufgeldst. Die Nutzungsdauern fiir das Sachanlagevermégen entsprechen den steuerlichen
Vorgaben gemaB AfA-Tabellen, die wiederum den betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern
entsprechen. Die Nutzungsdauern fir die immateriellen Vermégensgegenstande betragen im
Wesentlichen 3 bzw. 15 Jahre.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten bzw. zu den niedrigeren
Tageswerten angesetzt. Die Bestdnde an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu
durchschnittlichen Einstandspreisen oder zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag
aktiviert. Der Unterschiedsbetrag zwischen durchschnittlichen Einstandspreisen der Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe und den entsprechenden Boérsen- bzw. Markipreisen hat TEUR 778
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betragen. Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse sind auf der Basis von Einzelkalkulationen,
die auf der aktuellen Betriebsabrechnung beruhen, zu Herstellungskosten bewertet, wobei
neben den direkt zurechenbaren  Materialeinzelkosten,  Fertigungsiéhnen  und
Sondereinzelkosten auch Fertigungs- und Materialgemeinkosten sowie Abschreibungen
entsprechend dem angemessenen Umfang berlcksichtigt werden. In allen Fallen wurde
verlustfrei bewertet. Handelswaren sind zu Anschaffungskosten oder niedrigeren Marktpreisen
bilanziert. Geleistete Anzahlungen sind zu Anschaffungskosten bilanziert. Alle erkennbaren
Risiken im Vorratsvermégen, die sich aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer und geminderter
Verwertbarkeit ergeben, sind durch angemessene Abwertungen berlcksichtigt. Abgesehen von
handelsUblichen Eigentumsvorbehalten besteht ein Raumsicherungsibereignungsvertrag fur
den Vorratsbestand im Zusammenhang mit der strukturierten Finanzierung.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde sind zum Nennwert angesetzt.
Risikobehafteten Posten wird gegebenenfalls durch die Bildung angemessener
Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen, das allgemeine Kreditrisiko ist durch individuelle
und pauschale Abschlage berlcksichtigt.

Kassenbestande und Bankguthaben sind zum Nennwert angesetzt. Fremdwahrungsbesténde
sind zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Bei der Bemessung der Ruickstellungen wurden alle ungewissen Verbindlichkeiten und
drohenden Verluste berlcksichtigt. Sie sind in H6he des nach vernlnftiger kaufméannischer
Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags angesetzt. Rickstellungen mit einer Laufzeit von
mehr als einem Jahr sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre, der von der Deutschen Bundesbank
zum Bilanzstichtag ermittelt wurde, abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Erflllungsbetragen angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden grundsatzlich mit dem Kurs am
Tage des Geschéftsvorfalls bzw. Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Fir
Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von Uber einem Jahr wird das
Imparitatsprinzip beachtet.

Die Solar-Fabrik AG verwendet derivative Finanzinstrumente ausschlieBlich zur Begrenzung
von Wahrungs- und Zinsrisiken. Derivative Finanzinstrumente auf fremde Wahrungen werden
im Wesentlichen in der Form von Devisentermingeschaften und Devisenoptionsgeschaften
abgeschlossen. Zum Stichtag erfolgt — soweit wesentlich - eine Bewertung zu Marktpreisen. Die
Ermittlung der Marktwerte basiert auf den durch das jeweilige Kreditinstitut zur Verfigung
gestellten Angaben unter Verwendung der mark-to-market Methode.
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Nach HGB stellen Derivate schwebende Geschéfte dar, die in der Bilanz nicht angesetzt
werden. Schwebende Geschéfte sind unter HGB imparitatisch zu bewerten. Fir unrealisierte
Verluste aus schwebenden Geschéften muss eine Drohverlustriickstellung gebildet werden,
wahrend unrealisierte Gewinne auBer Ansatz bleiben. Demnach ist fir Derivate, die zum
Stichtag einen negativen Marktwert aufweisen, i.d.R. eine Drohverlustriickstellung
auszuweisen. Als Ausnahme zu dieser Grundregel durfen fir Derivate unter bestimmten
Voraussetzungen Bewertungseinheiten gebildet werden. Sofern ein Einzelbezug zwischen
einem Derivat und einem Grundgeschéaft in Form eines Bilanzpostens oder einer fest
kontrahierten Transaktion hergestellt werden kann, wird eine Mikrobewertungseinheit gebildet.
Bei einer Mikrobewertungseinheit bleiben Derivate im Rahmen der Drohverlustriickstellung
auBer Ansatz.

Insgesamt bestehen zum 31. Dezember 2010 wahrungsbezogene derivative Finanzinstrumente
mit einem Nominalwert von TEUR 5.331 und einem beizulegendem Marktwert von TEUR 672.
Im Zusammenhang mit vereinbarten Materialeinkdufen in 2011 wurden Mikrobewertungs-
einheiten gebildet. Die zum Abschlusszeitpunkt vorhandenen derivativen Finanzinstrumente
haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr. Zur Ermittlung der Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehungen wird die Critical Term Match Methode angewandt. Der Ausgleich der
gegenlaufigen Wertanderungen/Zahlungsstréme ist in der negativen Korrelation des
abgesicherten, bei Grundgeschaft und Sicherungsinstrument vergleichbaren Risiko sowie —
hinsichtlich des kinftigen voraussichtlichen Ausgleichs — in der Absicht die Bewertungseinheit
bis zur Erreichung des Sicherungszwecks beizubehalten, begriindet.

Bei der Bilanzierung der Bewertungseinheiten wurde die sogenannte Einfihrungsmethode
gewahlt, das heiBt es erfolgt keine ergebnisneutrale Anpassung der Finanzinstrumente bzw.
Grundgeschafte. Wertédnderungen von Grund- und Sicherungsgeschéaft bleiben bilanziell
unberucksichtigt.
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Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der
Abschreibungen des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt, der als Anlage 1 zum
Anhang beigeflgt ist.

Angaben zum Anteilsbesitz:
Wahrung Beteiligung Eigenkapital Jahresergebnis

in Tds. LW in Tds. LW

% 31.12.2010 2010

Solar Application GmbH, Freiburg EUR 100,0 " 150 46

Solar-Fabrik Services Pte. Ltd. SGD 100,0 9.008 -32
Singapur

Solar Energy Power Pte. Ltd., SGD 90,0 ? 1.853 -378
Singapur

100% GmbH, Freiburg EUR 77 % 0 -25

") Jahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung an Solar-Fabrik AG

% Die Anteile an der Solar Energy Power Pte. Ltd., Singapur, werden von der Solar-Fabrik
Services Pte. Ltd., Singapur, gehalten.

% Die Angaben betreffen das Eigenkapital per 31.12.2009 bzw. das Jahresergebnis fiir 2009.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Von den Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen TEUR 456 (Vj. TEUR 128)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, TEUR 800 Darlehen (Vj. TEUR 342) sowie
TEUR 300 (V). TEUR 238) Verrechnungskonten.

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande haben eine Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr.

Rechnungsabgrenzungsposten

Hierin enthalten ist ein Disagio in H6he von TEUR 16 (Vj. TEUR 30).
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Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Das voll einbezahlte Grundkapital der Solar-Fabrik AG, wie es im vorliegenden
Jahresabschluss ausgewiesen wird, ist eingeteilt in 12.853.499 auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stammaktien. Das Aktienkapital ist, beginnend mit der Grindung der
Gesellschaft im Méarz 2001, im Wesentlichen in den Jahren 2002, 2005, 2006, 2007 und 2010
gebildet worden.

Genehmigtes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 1. Juli 2008 wurde der Beschluss der
Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 aufgehoben, der den Vorstand der Solar-Fabrik AG
erméchtigte, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Juni 2012 das Grundkapital der
Gesellschaft ein- oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 4.450.000,00 durch Ausgabe
neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien (Stammaktien) gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erh6hen. Die Hauptversammlung hat am gleichen Tag den Vorstand in diesem Zusammenhang
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Juli 2013 das Grundkapital der
Gesellschaft ein- oder mehrmalig um insgesamt bis zu EUR 5.842.500,00 durch Ausgabe
neuer, nennwertloser, auf den Inhaber lautender Stammaktien (Stlickaktien) gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2008). Der Vorstand entscheidet
Uber einen Ausschluss des Bezugsrechts mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Infolge der am 29. Juli 2010 beschlossenen und am 30. Juli 2010 erfolgreich durchgefihrten
Kapitalerhbhung aus dem genehmigten Kapital verminderte sich das genehmigte Kapital um
EUR 1.168.499,00 auf EUR 4.674.001,00.

Kapitalricklage

Die Kapitalricklage wird gemaB § 272 Abs. 2 Nr. 1 in H6éhe von EUR 42.123.907,43
ausgewiesen. Davon betreffen EUR 565.074,15 die Sacheinlage und EUR 213.110,10 die
Barkapitalerhéhung ehemals Stiller Gesellschafter aus der am 28. Februar 2002 beschlossenen
Sach- und Barkapitalerhéhung. EUR 10.500.000,00 stammen aus dem Agio der am 27. Juni
2002 beschlossenen und durchgefihrten Kapitalerh6hung, EUR 29.144.545,00 aus der am 10.
Februar 2005 beschlossenen und durchgeflihrten Kapitalerhéhung. EUR 6.520.000,00
stammen aus dem Agio der am 3. Oktober 2006 beschlossenen und durchgefiihrten
Kapitalerhdhung. EUR 41.078.750,00 stammen aus der am 27. August 2007 beschlossenen
und durchgefihrten Kapitalerhéhung. EUR 4.790.845,90 stammen aus der am 29. Juli 2010
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beschlossenen und durchgefihrten Kapitalerh6hung. Mit Beschluss des Vorstands vom 22.
Februar 2011 hat der Vorstand gemaB § 150 Abs. 4 Nr. 2 Aktiengesetz den Ausgleich des nach
Verrechnung mit dem JahresUberschuss 2010 verbleibenden Verlustvortrags mit der
Kapitalriicklage beschlossen. Infolge dieser Verrechnung vermindert sich die Kapitalriicklage
um EUR 50.688.417,72.

Bedingtes Kapital |

Mit Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 wurde das bisherige am 9.
April 2002 beschlossene bedingte Kapital (bisheriges Bedingtes Kapital 1) i.H.v. bis zu EUR
190.000,00 aufgehoben. Gleichzeitig wurde in der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 die
bedingte Erhéhung des Grundkapitals durch Ausgabe von bis zu 400.000 auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien um bis zu EUR 400.000,00 (Bedingtes Kapital 2007) beschlossen. Die
bedingte Kapitalerhéhung dient ausschlieBlich der Gewahrung von Bezugsrechten, die
aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 im Rahmen des
Aktienoptionsprogramms 2007 an Vorstandsmitglieder und Arbeitnehmer der Gesellschaft
sowie an Mitglieder der Geschaftsfihrung und Arbeitnehmer verbundener Unternehmen
ausgegeben werden. Die bedingte Kapitalerhbhung wird nur insoweit durchgeflihrt, wie
Bezugsrechte ausgegeben werden und deren Inhaber von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte
eigene Aktien gewahrt oder Barausgleich leistet. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn
des Geschéftsjahres an, in dessen Verlauf sie durch Auslibung von Bezugsrechten entstehen,
am Gewinn teil.

Bedingtes Kapital Il

Mit Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 29. Juni 2010 wurde die durch die
Hauptversammlung vom 1. Juli 2008 erteilte Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
80.000.000,00 sowie das in § 5 Abs. 7 der Satzung geregelte Bedingte Kapital 2008 in Héhe
von bis zu EUR 4.500.000,00 aufgehoben. Die Hauptversammlung hat am gleichen Tag den
Vorstand in diesem Zusammenhang ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 28.
Juni 2015 einmalig oder mehrmals Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 80.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens zwanzig
(20) Jahren zu begeben und den Inhabern bzw. Gldubigern der jeweiligen
Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte oder —pflichten auf insgesamt bis zu
4.500.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von bis zu EUR 4.500.000,00 (Bedingtes Kapital 2010) nach naherer
MaBgabe der jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren oder
aufzuerlegen. Die Schuldverschreibungen kénnen auBer in Euro auch — unter Begrenzung auf
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den entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes
begeben werden.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden far alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berlcksichtigt. Die sonstigen Rulckstellungen betreffen
im Einzelnen:

31.12.2010  31.12.2009

TEUR TEUR
Ausstehende Rechnungen 273 206
Gewahrleistungen/Kulanz 1.119 935
Personal 686 551
Drohverluste 2.273 184
Ubrige 187 477

4.538 2.353

Die langfristige Garantierlickstellung wurde als Barwert auf Basis der im jeweiligen
Wirtschaftsjahr angefallenen Garantieaufwendungen in Relation zu den garantiebehafteten
Umsatzerldsen berechnet. Als Abzinsungsfaktoren wurden die von der Deutschen Bundesbank
vorgegebenen Abzinsungssatze gemaB § 253 Abs. 2 HGB angewandt. In Abhangigkeit der
jeweiligen Restlaufzeit (maximal 25 Jahre) belaufen sich die Abzinsungsfaktoren zwischen
3,9% und 5,26% (Vj. zwischen 3,82% und 5,39%).

Die Drohverlustriickstellungen betreffen mit TEUR 2.014 (Vj. TEUR 0) einen Teil der fir das

Geschéftsjahr 2011 fest abgeschlossenen Absatzvertrage, bei denen der voraussichtliche Wert
der Lieferverpflichtungen tiber dem Wert des Anspruchs auf die Gegenleistung liegt.

Verbindlichkeiten

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder ahnliche Rechte gesichert
sind, belauft sich auf TEUR 12.625 (Vj. TEUR 13.000).
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Die Restlaufzeiten der in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten verteilen sich wie folgt:

davon Restlaufzeit

davon
bis zu 1 1 bis 5 Uber 5 gesicherte
Gesamtbetrag Jahr Jahre Jahre Betrage
C. Verbindlichkeiten TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten 12.720 1.595 11.125 - 12.625
(Vorjahr) (13.000) (375) (12.625) (-) (13.000)
2. Erhaltene
Anzahlungen auf
Bestellungen 1.419 1.419 - - -
(Vorjahr) (128) (128) (-) (-) (-)
3. Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen 4107 4107 - - -
(Vorjahr) (2.084) (2.084) (-) (-) (-)
4. Verbindlichkeiten
gegenlber
verbundenen
Unternehmen 244 244 - - -
(Vorjahr) (382) (382) (-) (-) (-)
5. Sonstige
Verbindlichkeiten 935 794 107 34 -
(Vorjahr) (1.638) (1.456) (139) (43) (-)
davon aus Steuern 190 190 - - -
(Vorjahr) (1.134) (1.134) (-) (-) (-)
davon im Rahmen
der sozialen Sicherheit 67 67 - - -
(Vorjahr) (173) (173) () () ()
19.425 8.159 11.232 34 12.625

(17.232)  (4.425) (12.764) (43) (13.000)
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Art und Form der Sicherheit

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten sind wie folgt gesichert:
¢ Gilobalzession der Forderungen

¢ Raum-Sicherungstbereignung des Vorratsbestands

e Raum-Sicherungstbereignung von Produktionsanlagen

Haftungsverhaltnisse

Es bestehen Gewdhrleistungsburgschaften eines Kreditinstituts in H6he von TEUR 586 (V.
TEUR 350). In gleicher H6he bestehen Rickforderungsrechte des Kreditinstituts bei Eintritt des
Burgschaftsfalls. Das auf eine potentielle Inanspruchnahme der Gewahrleistungsbirgschaften
entfallende Risiko wird als gering eingeschatzt, da es keine Anzeichen dafir gibt, dass die
Solar-Fabrik AG ihren mietvertraglichen bzw. zollrechtlichen Verpflichtungen wéahrend der
verbleibenden Restmietdauer nicht nachkommen wird.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
31.12.2010 31.12.2009

Art der sonstigen finanziellen Verpflichtungen TEUR TEUR
Miet- und Leasingvertrage
davon im Folgejahr 1.612 2.036
davon 2. bis 5. Jahr 4.577 4.419
davon ab 6. Jahr 2.502 2.877
8.691 9.332
Verpflichtung aus Abnahmekontrakten
davon im Folgejahr 186.966 53.186
davon 2. bis 5. Jahr 256.652 272.612
davon ab 6. Jahr 12.919 60.514
456.537 386.312
465.228 395.644

Die Gesellschaft ist Abnahmeverpflichtungen zur Sicherung der Rohstoffversorgung
eingegangen. Abnahmeverpflichtungen der Solar-Fabrik AG zu festgelegten Preisen bestehen
aus Liefervertragen mit Solarzellen- und Waferlieferanten fir Restlaufzeiten von bis zu 6
Jahren. Die Gesellschaft tragt durch die Vertragsgestaltung das Preisrisiko und kann im Fall
sinkender Weltmarktpreise fir Silizium hiervon nicht profitieren und méglicherweise nicht zu
konkurrenzfahigen Preisen produzieren.
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Gleichzeitig bieten sich der Gesellschaft durch die oben beschriebenen Abnahme-
verpflichtungen die Chance, bei einer potentiellen Verknappung des Rohstoffs Silizium, ihre
Materialversorgung aufrecht zu erhalten.

Die Gesellschaft hat diverse Miet- und Leasingvertrdge abgeschlossen, um die
Liquiditatsabflisse Uber den jeweiligen Vertragszeitraum verteilen zu kénnen. Das mit den

Abschlissen solcher Vertrdge einhergehende Risiko bzw. Chance betrifft das potentielle
Absinken bzw. Steigen der Marktpreise im Hinblick auf den Abschluss vergleichbarer Vertrage.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Aufteilung der Umsatzerldse nach Kundengruppen stellt sich wie folgt dar:

2010 2009

TEUR % TEUR %
Inland
- Fachbetriebe 102.188 44,26 68.100 48,65
- GroBhandel 8.542 3,70 9.733 6,95
- O.E.M. (Original Equipment Manufacturer) 0 0,00 1.593 1,14
- Projekte / Planer 24.673 10,68 22.228 15,88
- Sonstige 66 0,03 147 0,11
Summe Inland 135.469 58,67 101.801 72,73
Ausland
- Fachbetriebe 63.303 27,41 17.417 12,45
- GroBhandel 9.823 4,25 115 0,08
- O.E.M. (Original Equipment Manufacturer) 0 0,00 188 0,13
- Projekte / Planer 18.470 8,00 15.737 11,25
- Sonstige 3.847 1,67 4.704 3,36
Summe Ausland 95.443 41,33 38.161 27,27

Gesamt 230.912 100,00 139.962 100,00
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Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind Kursgewinne von TEUR 436 (Vj. TEUR 993),
Buchgewinne aus dem Verkauf von Finanzanlagen von TEUR 0 (Vj. TEUR 549), Buchgewinne
aus dem Verkauf von Sachanlagevermégen TEUR 142 (Vj. TEUR 0), Ertrdge aus der
Aufwertung von Finanzanlagen von TEUR 0 (Vj. TEUR 382) sowie aus Vorjahren Ertrage aus
Betriebsprifung von TEUR 0 (Vj. TEUR 117) enthalten. Die periodenfremden Ertrage betrafen
im Berichtsjahr die Buchgewinne aus dem Verkauf von Sachanlagevermégen.

Personalaufwand

Die im Berichtsjahr ausgewiesenen Aufwendungen fir soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung beinhalten TEUR 15 (Vj. TEUR 13) fUr Altersversorgung.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Berichtsjahr Kursverluste von TEUR
277 (Vj. TEUR 581), den Buchverlust aus dem Verkauf von Finanzanlagen von TEUR 0 (Vj.
TEUR 2.414), den Buchverlust aus Anlageabgéngen des Sachanlagevermdgens von TEUR
331 (Vj. TEUR 0) sowie die Zufiihrung zu einer Drohverlust-Rickstellung von TEUR 2.014 (V;.
TEUR 0) im Zusammenhang mit far 2011 abgeschlossenen Verkaufsvertragen. Die
periodenfremden Aufwendungen betrafen im Berichtsjahr die Buchverluste aus dem Verkauf
von Sachanlagevermdgen.

Ertrag aus Gewinnabfiihrungsvertrag

Der ausgewiesene Ertrag in Héhe von TEUR 46 betrifft den von der Hauptversammlung der
Solar-Fabrik AG am 29. Juni 2010 genehmigten Abschluss eines Gewinnabflhrungsvertrags
zwischen der Solar-Fabrik AG und deren 100%-igen Tochtergesellschaft Solar Application
GmbH, Freiburg.

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen und ahnliche Ertrage beinhalten TEUR 34 (Vj. TEUR 44) aus Zinsen von
verbundenen Unternehmen. Die Zinsen betreffen ausgereichte Darlehen an die SEP und die
Verzinsung des Verrechnungskontos mit der SFS.
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Abschreibungen auf Finanzanlagen

Die im Berichtsjahr ausgewiesenen Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen die
Beteiligung an der Solar-Fabrik Services Pte. Ltd., Singapur.

Zinsen und d@hnliche Aufwendungen

Die Zinsen und &hnliche Aufwendungen beinhalten TEUR 444 (Vj. TEUR 0) aus der Abzinsung
einer geleisteten Anzahlung fir Vorrate die Uber die Vertragslaufzeit bis 2016 aufgeldst wird.
Zudem sind in den Zinsen und &hnlichen Aufwendungen Zinsen an verbundene Unternehmen
in H6he von TEUR 3 (Vj. TEUR 5) enthalten.

Sonstige Angaben

Vorstand

Zu Vorstandsmitgliedern sind bestellt:

Gunter Weinberger, Dipl.-Ingenieur
- Vorstandsvorsitzender

Freddy Goh, Dipl.-Ingenieur, PhD
- Vorstand Technik -

Martin Friedrich, Syndikus Steuerberater, MBA, Dipl.-Betriebswirt (FH)
- Vorstand Finanzen

Martin Schlenk, Dipl.-Volkswirt
- Vorstand Einkauf, Produktion und Logistik

Aufsichtsrat
Dem Aufsichtsrat der Solar-Fabrik AG gehdren an:

Alfred T. Ritter, Unternehmer (Vorsitzender) — bis zum 30. September 2010
Norbert Binder, Rechtsanwalt (Vorsitzender ab 5. Oktober 2010)

Gerhard Ernst Kulbe, Steuerberater (Stellvertreter)

Carolin Salvamoser, Politik- und Kommunikationswissenschaftlerin — ab 4. Oktober 2010
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Herr Gerhard Ernst Kulbe ist Beiratsmitglied der Alfred Ritter GmbH & Co. KG, der Ritter
Energie- und Umwelttechnik GmbH & Co. KG sowie der Solarsiedlung Freiburg.

Gesamtbeziige des Vorstands

Die Vergltung der Vorstandsmitglieder belief sich im Jahr 2010 auf insgesamt TEUR 763
(Vj. TEUR 565). Diese teilen sich wie folgt auf:

Glnter Weinberger:  TEUR 307

Martin Friedrich: TEUR 168
Dr. Freddy Goh: TEUR 130
Martin Schlenk: TEUR 158

Bemessungsgrundlage fur die Berechnung der erfolgsabhéngigen Bestandteile der Vorstands-
beziige von Herrn Weinberger und Herrn Goh ist das Konzern-EBITDA. Der in den
Anstellungsvertragen definierte Zielerreichungsgrad wurde in 2010 erreicht, so dass eine
variable Vergitung in H6he von TEUR 50 fir Herrn Weinberger sowie in H6he von TEUR 30 fir
Dr. Freddy Goh zur Auszahlung in 2011 zurlckgestellt wurde.

Herr Friedrich und Herr Schlenk erhielten in 2010 eine Bonuszahlung in H6he von jeweils
TEUR 15.

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die Bezlige des Aufsichtsrats der Solar-Fabrik AG beliefen sich in 2010 auf TEUR 86 (V.
TEUR 95).

Im Jahre 2010 erhielten die Mitglieder des Aufsichtsrats fur ihre Tatigkeit im Aufsichtsrat ein
Sitzungsgeld in H6he von TEUR 3 pro Sitzung. Der Aufsichtsrat erhalt den Doppelten, der
Stellvertreter den Anderthalbfachen Betrag. Insgesamt verteilt sich die Aufsichtsratsvergitung
in 2010 wie folgt:

Alfred T. Ritter: TEUR 30
Gerhard Kulbe: TEUR 32
Norbert Binder: TEUR 18

Carolin Salvamoser: TEUR 6
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Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschaftigten Mitarbeiter:

2010 2009

Gewerbliche Arbeitnehmer 241 202
Angestellte 66 45
307 247

Auszubildende 15 11
322 258

Angaben nach § 285 Nr. 16 HGB

Mit Inkrafttreten des Transparenz- und Publizitdtsgesetzes ist jede bdrsennotierte Gesellschaft
verpflichtet, einmal jahrlich zu erklaren, ob den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht angewendet
werden. Vorstand und Aufsichtsrat der Solar-Fabrik AG haben am 8. Marz 2010 die jahrliche
Entsprechungserklarung abgegeben und auf der firmeneigenen Homepage den Aktionaren
dauerhaft zuganglich gemacht.

Angaben nach § 285 Nr. 17 HGB

Im vorliegenden Abschluss sind Aufwendungen fur Abschlussprufung in H6he von TEUR 95
(Vj. TEUR 162) enthalten. Hiervon betreffen TEUR 0 (Vj. TEUR 66) das Geschéftsjahr 2009 (V;j.
2008). Des Weiteren sind Aufwendungen fir steuerliche Beratungsleistungen in H6he von
TEUR 15 (Vj. TEUR 0), fir Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen von TEUR 3 (V;.
TEUR 0) sowie sonstige Leistungen in Hohe von TEUR 15 (Vj. TEUR 166) enthalten.

Angaben nach § 285 Nr. 21 HGB

Die Solar-Fabrik AG hat im Geschaftsjahr 2010 nachfolgend beschriebene Geschafte mit
nahestehenden Personen bzw. Unternehmen durchgeflhrt:

Die Solar-Fabrik AG hat im Berichtsjahr Umsatzerlése von TEUR 3.681 (Vj. TEUR 4.582) durch
den Verkauf von Wafern an die SEP erzielt. Im Gegenzug sind bei der Solar-Fabrik AG
Materialaufwendungen durch den Bezug von Solarzellen von der SEP von TEUR 5.943 (V.



Anlage |l
15

TEUR 7.825) entstanden. Zudem sind bei der Solar-Fabrik AG im Berichtsjahr Zinsertrage aus
der Ausreichung von Darlehen an die SEP in Héhe von TEUR 18 (Vj. TEUR 30) entstanden.

Bei der Solar-Fabrik AG sind im Berichtsjahr Zinsertrdge aus der Verzinsung eines
Verrechnungskontos von der SFS in Hohe von TEUR 16 (Vj. TEUR 14) entstanden.

Der Solar-Fabrik AG sind im Berichtsjahr Zinsaufwendungen von TEUR 3 (Vj. TEUR 5) im
Rahmen eines im Laufe des Jahres zurlickgefihrten Darlehens von der Solar Application
GmbH entstanden. Des Weiteren erhielt die Solar-Fabrik AG als alleinige Gesellschafterin der
Solar Application GmbH in 2010 eine Ergebnisausschittung far 2009 von TEUR 275 (Vj. TEUR
0). Aufgrund der Zustimmung der Hauptversammlung der Solar-Fabrik AG am 29. Juni 2010
wurde zwischen der Solar-Fabrik AG und der Solar Application GmbH ein
Ergebnisabflihrungsvertrag abgeschlossen. Die erstmalige Gewinnabfliihrung fir das
Berichtsjahr 2010 von der Solar Application GmbH an die Solar-Fabrik AG belduft sich auf
TEUR 46.

Die Rechtsanwalts-Sozietat Binder & Kollegen, dessen Partner das Aufsichtsratsmitglied Herr
Norbert Binder ist, war in juristischen Angelegenheiten fiir die Solar-Fabrik AG beratend tatig.
Far die erbrachten Dienstleistungen hat die Sozietat in 2010 Beratungshonorare in Hohe von
TEUR 1 (Vj. TEUR 2) erhalten.

Angaben nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Alfred T. Ritter, Deutschland, an der Solar-Fabrik AG,
Freiburg, hat am 13. August 2010 die Schwelle von 15 % Uberschritten und hat zu diesem
Zeitpunkt 19,03 % betragen. Seit dieser Meldung nach § 21 Abs. 1 WpHG haben keine
weiteren meldepflichtigen Aktientransaktionen stattgefunden.

Der Stimmrechtsanteil von Frau Maria Salvamoser, Deutschland, an der Solar-Fabrik AG,
Freiburg, hat am 8. Juli 2010 die Schwelle von 10 % unterschritten und hat zu diesem Zeitpunkt
9,18 % betragen. Seit dieser Meldung nach § 21 Abs. 1 WpHG haben keine weiteren
meldepflichtigen Aktientransaktionen stattgefunden. Aufgrund der am 29. Juli 2010
beschlossenen und durchgefihrten Kapitalerhbhung betragt der Stimmrechtsanteil von Frau
Maria Salvamoser demnach per 31. Dezember 2010 8,341 %.

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Klaus Heinrich Dienes, Kolumbien, an der Solar-Fabrik AG,
Freiburg, hat am 1. Februar 2010 die Schwelle von 5 % Uberschritten und hat zu diesem
Zeitpunkt 5,384 % betragen. Aufgrund der am 29. Juli 2010 beschlossenen und durchgeflhrten
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Kapitalerhbhung betragt der Stimmrechtsanteil von Herrn Dienes demnach per 31. Dezember
2010 4,895 %.

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Klaus Grohe, Deutschland, an der Solar-Fabrik AG, Freiburg,
hat am 24. November 2010 die Schwelle von 5 % Uberschritten und hat zu diesem Zeitpunkt
5,963 % betragen. Seit dieser Meldung nach § 21 Abs. 1 WpHG haben keine weiteren
meldepflichtigen Aktientransaktionen stattgefunden. Der Stimmrechtsanteil von Herrn Grohe
betragt demnach per 31. Dezember 2010 5,963 %.

Freiburg, 14. Marz 2011

Der Vorstand

Gunter Weinberger Dr. Freddy Goh

Martin Friedrich Martin Schlenk



Solar Fabrik Aktiengesellschaft fir Produktion und Vertrieb

von solartechnischen Produkten, Freiburg i. Br.

Entwicklung des Anlagevermégens im Geschaftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2010

Anschaffungs- und Herstellungskosten

1.1.2010 Zugange Abgénge Umbuchung 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
- Immaterielle Ver-
mogensgegenstiande
. Entgeltlich erworbene gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte 3.672 266 18 221 4141
. Geleistete Anzahlungen 161 30 0 -161 30
3.833 296 18 60 4171
. Sachanlagen
. Technische Anlagen
und Maschinen 15.667 527 1.922 896 15.168
. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 3.646 469 175 101 4.041
. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 620 703 17 -1.057 249
19.933 1.699 2114 -60 19.458
. Finanzanlagen
. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.887 0 0 0 4.887
. Beteiligungen 3 0 0 0 3
. Wertpapiere des Anlagevermdgens 3 0 0 0 3
4.893 0 0 0 4.893
28.659 1.995 2.132 0 28.522




Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

1.1.2010 Zugange Abgénge 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
644 444 18 1.070 3.071 3.028

0 0 0 0 30 161

644 444 18 1.070 3.101 3.189
3.768 2.000 1.624 4.144 11.024 11.899
1.271 413 141 1.543 2.498 2.375
0 0 0 0 249 620
5.039 2.413 1.765 5.687 13.771 14.894
4.018 283 0 4.301 586 869
0 0 0 0 3 3

0 0 0 0 3 3
4.018 283 0 4.301 592 875

9.701 3.140 1.783 11.058 17.464 18.958




Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fur Produktion und Vertrieb von
solartechnischen Produkten, Freiburg i. Br.

Bilanzeid 2010

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gem&B den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Freiburg, 14. Marz 2011

Der Vorstand

Gulnter Weinberger Dr. Freddy Goh

Martin Friedrich Martin Schlenk



Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Solar-Fabrik
Aktiengesellschaft fir Produktion und Vertrieb von solartechnischen Produkten, Freiburg, der
mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst ist, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2010 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
zusammengefasstem Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefliihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchflhrung und tber den zusammengefassten Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflhren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfliihrung und durch
den zusammengefassten Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber
maogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und zusammengefasstem Lagebericht Uberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.



Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
zusammengefasste Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Freiburg, den 14. Marz 2011

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Siegbert Weber ppa. Marco Fortenbacher
Wirtschaftsprafer Wirtschaftsprafer



