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Vorwort des Vorstands

Strategische Neuausrichtung der Solar-Fabrik AG mit Fokus auf Kernbereich
Solarstromsysteme zeigt Erfolge, deutliche Belebung des operativen Geschafts

im zweiten Halbjahr

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren!

Die Solar-Fabrik AG (ISIN: DE0006614712) hat im ersten
Halbjahr 2009 einen Konzernumsatz in Hohe von TEUR
48.245 (V|. TEUR 76.048) erzielt. Das operative Ergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) der fortzuflihrenden
Geschaftsbereiche betrug TEUR -3.641 (Vj. TEUR -2.651).
Unter Berlcksichtigung der Ergebnisse der aufgegebenen
bzw. zur VeraufRerung bestimmten Geschaftsbereiche
belduft sich das Periodenergebnis auf TEUR -9.429 (V.
TEUR 2.015). Das Kernsegment der Solarstrommodule
war in den ersten sechs Monaten des Jahres 2009 ge-
pragt von Kaufzurtickhaltung und sinkenden Preisen.
Damit verbunden war ein ,Investitionsstau”, der sich
nunmehr, da sich die Preise nahezu stabilisiert haben,
sukzessive auflost. Die Solar-Fabrik profitiert im Einkauf
nachhaltig von den stabil niedrigen Preisen.

Die Solar-Fabrik AG hat das Konzept der auftragsbezoge-
nen Fertigung konsequent umgesetzt. Steigende Nach-
frage und bereits unterzeichnete Vertrage lassen fir Q3
2009 signifikantes Umsatzwachstum erwarten. Seit Juni
halt ein stetig hoher Auftragseingang an. Die Solar-Fabrik
ist mit den geschaffenen Kapazitaten des neuen, hoch-
modernen Werks 3 fir die sich nun abzeichnende stei-
gende Nachfrage bestens gerustet. Das hoch automati-
sierte neue Werk wurde seit Marz 2009 hochgefahren
und lauft nun im 3-Schicht-Betrieb zur Realisierung des
weiteren Wachstums.

Der Umsatz im Segment ,Solarstromsysteme” betrug zum
30. Juni 2009 TEUR 48.245 (Vj. TEUR 75.864). Der Absatz
im 2. Quartal hat sich gegenuber dem ersten Quartal
gesteigert, liegt jedoch unter Vorjahresniveau. Der Rick-
gang des Umsatzes hat zu einem Segmentergebnis von
TEUR -4.100 (Vj. TEUR -2.829) gefiihrt.

Der Geschaftsbereich ,Solarzellen” verbuchte im ersten
Halbjahr 2009 einen Gewinn in Hohe von TEUR 588 (V.
TEUR -23). Fir das Gesamtjahr wird ein positives Ergebnis
erwartet.

Die Solar-Fabrik AG flhrt ihren eingeschlagenen Weg

der Fokussierung und Geschaftsoptimierung konsequent
fort. Der aufgegebene Geschaftsbereich Wafer wurde zum
11. Mai 2009 endkonsolidiert. Wie bereits am 6. August
gemeldet, hat die Solar-Fabrik AG darUber hinaus ihre
80%ige Beteiligung an der Solar-Fabrik Silicon Services
Ltd., die ihrerseits 100% der Anteile an der Poseidon Solar
Services Pte. Ltd. halt, verduRert. Damit gibt die Solar-
Fabrik das Arbeitsgebiet der Waferaufbereitung als weite-
ren Schritt der Fokussierung auf die Kernkompetenzen
auf. Aus der VerdufSerung resultieren Abwertungen

auf Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 3.850, die

im Halbjahresfinanzbericht berticksichtigt wurden. Im
Rahmen der VerduRerung flieRen der Solar-Fabrik AG
insgesamt Barmittel in Hohe von rd. TEUR 900 zu.

Die Solar-Fabrik AG sieht fur die zweite Jahreshalfte eine
deutliche Belebung der Nachfrage im Bereich Solarstrom-
module. Die bereits seit Juni erkennbare, signifikante

und kontinuierliche Erhdhung des Auftragseingangs ist
getrieben durch einen insgesamt starkeren Vertriebserfolg
sowie die exzellente Positionierung im franzésischen
Indachmarkt. DarlUber hinaus wurden Auftrage mit Neu-
kunden fur GroRprojekte im Umfang von 7 MWp bereits
abgeschlossen und weitere 20MWp flr 2009 sind avi-
siert. Bereits in Q3 arbeitet die Solar-Fabrik wieder unter
voller Kapazitatsauslastung. Im weiteren Jahresverlauf
rechnet die Solar-Fabrik mit weiteren Fortschritten bei
Produktivitat und Umsatz, u.a. auch durch erste Erfolge
in den USA. Die Solar-Fabrik erwartet deshalb fir das

2. Halbjahr eine deutliche Umsatzsteigerung und Ergeb-
nisverbesserung im Kerngeschéft.

Mit freundlichen Grifen

{
(id o
Gunter Weinberger

Vorstandsvorsitzender
der Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fir Produktion und
Vertrieb von solartechnischen Produkten
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1. Allgemeine Hinweise

Der vorliegende IFRS-Zwischenabschluss fir den Zeitraum
1. Januar bis 30. Juni 2009 ist ein Konzernabschluss der
Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fir Produktion und Vertrieb
von solartechnischen Produkten (kurz: Solar-Fabrik), Frei-
burg i. Br.. Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2009 ist
in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des IAS 34 in
verkUrzter Form und in Anwendung von § 315a HGB nach
den Vorschriften der am Abschlussstichtag gliltigen und
von der Europadischen Union anerkannten International
Financial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB), London, sowie den
Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) erstellt worden.

Der Konzernabschluss ist in EUR aufgestellt. Alle Betrage
werden in Tausend Euro (TEUR) angegeben, soweit nichts
anderes vermerkt ist. Die Gewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Es wird
kaufmannisch gerundet. Hierdurch kann es zu Rundungs-
differenzen kommen. Der Zwischenabschluss und Zwi-
schenlagebericht zum 30. Juni 2009 sind weder entspre-
chend § 317 HGB geprift noch einer priferischen Durch-
sicht durch einen Abschlussprifer unterzogen worden.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses und der
Ermittlung der Vergleichszahlen fir das Vorjahr wurden
die fur die Aufstellung des Konzernabschlusses zum

31. Dezember 2008 angewandten Rechnungslegungs-
methoden unverandert Gbernommen. Eine detaillierte
Beschreibung dieser Methoden ist im Anhang des Ge-
schaftsberichtes 2008 im Einzelnen veréffentlicht. Dieser
Zwischenbericht enthalt nicht alle Angaben, die fir den
Konzernabschluss zum Ende eines Geschéftsjahres erfor-
derlich sind, und ist deshalb zusammen mit dem Konzern-
abschluss 31.12.2008 zu lesen. Die in der Berichtsperiode
erstmalig anzuwendenden Standards und Interpretationen
des IASB hatten keine Auswirkung auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Folgende Kurse waren im Wesentlichen fur die Wahrungs-
umrechnung im Konzern malRgebend:

30.6.2009 30.6.2009

GuV-Durch-

Land Wahrung Bilanzkurs schnittskurs
USA usD 1,4015 1,3696
Singapur SGD 2,0437 2,0053
Indien INR 48,2668 48,2029
30.6.2008 30.6.2008

GuV-Durch-

Land Wahrung Bilanzkurs schnittskurs
USA usb 1,5790 1,4851
Singapur SGD 2,1471 2,1162
Indien INR 43,0366 39,9212

3. Saisoneinfliisse auf die Geschaftstatigkeit

Regionale Witterungsverhaltnisse spiegeln sich in der
Verkaufslage der Solar-Fabrik AG wider. Aufgrund der
saisonalen Einflisse werden im zweiten Halbjahr in der
Regel héhere Umsatzerldse und ein hoheres Betriebs-
ergebnis als im ersten Halbjahr erwartet.
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4. Konsolidierungskreis

In den Konzern-Zwischenabschluss zum 30. Juni 2009 sind
die Solar-Fabrik AG und die folgenden Tochtergesell-
schaften einbezogen:
M Solar Application GmbH (kurz: SA),
Freiburg/Deutschland
(100 % Beteiligung)
M Solar-Fabrik Services Pte. Ltd. (kurz: SFS),
Singapur
(100 % Beteiligung)
M Solar Energy Power Pte. Ltd. (kurz: SEP),
Singapur
(90 % Beteiligung)
B Solar-Fabrik Silicon Services Ltd. (kurz: SFSS),
Road Town, Tortola/British Virgin Islands
(80 % Beteiligung)
M Poseidon Solar Services Pte. Ltd. (kurz: Poseidon),
Chennai/Indien
(80 % Beteiligung)

GegenUber dem Vorjahresvergleichszeitraum bzw. zum
Konzernabschluss 31. Dezember 2008 haben sich bezlig-
lich des Konsolidierungskreises folgende Veranderungen
ergeben:

Mit dem Geschaftsanteilsubertragungsvertrag vom

5. Dezember 2008 hat die Solar-Fabrik AG samtliche

von ihr gehaltenen Anteile an der KOSTAL Solar Electric
GmbH (kurz: KSE) mit Wirkung zum 1. Januar 2009 an die
Kostal Industrie Elektrik GmbH verduRert. Insofern ist die
KSE zum 1. Januar 2009 aus dem Konzernkreis ausge-
schieden. Zum 31. Dezember 2008 betrug der Anteilsbe-
sitz 49 %. Die Gesellschaft wurde im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2008 at equity konsolidiert.

Aufgegebener Geschaftsbereich

Die Geschaftsfihrung der bisherigen Tochtergesellschaft
Global Expertise Wafer Division Ltd. (kurz: GEWD Ltd.)
hat am 31. Marz 2009 Insolvenz beantragt. Das Insol-
venzverfahren wurde am 11. Mai 2009 eingeleitet, womit
die Kontrolle Uber die Gesellschaft auf den ernannten
Insolvenzverwalter Uiberging. Insofern ist die GEWD Ltd.
zum 11. Mai 2009 aus dem Konzernkreis ausgeschieden.
Zum 31. Dezember 2008 betrug der Anteilsbesitz 100 %.
Die Gesellschaft wurde im Konzernabschluss zum

31. Dezember 2008 voll konsolidiert.

Die Einleitung des Insolvenzverfahrens bei der GEWD Ltd.
hat dazu gefuhrt, dass die Solar-Fabrik AG ebenfalls keine
Kontrolle mehr Gber die 100%-ige Tochtergesellschaft der
GEWD Ltd., der Global Expertise Wafer Division Inc. (kurz:
GEWD Inc.), austben kann. Insofern ist die GEWD Inc.
ebenfalls am 11. Mai 2009 aus dem Konzernkreis ausge-
schieden. Zum 31. Dezember 2008 betrug der Anteils-
besitz 100 %. Die Gesellschaft wurde im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2008 voll konsolidiert.

Zur VerauBerung bestimmter Geschaftsbereich

Der Geschaftsfihrung der Solar-Fabrik AG wurde im Juni
2009 ein Angebot zum Verkauf der von der Gesellschaft
gehaltenen Anteile an der Solar-Fabrik Silicon Services Ltd.
(kurz: SFSS) und deren 100%-iger Tochtergesellschaft,
Poseidon Solar Services Ltd. (kurz: Poseidon) unterbreitet.
Beide Gesellschaften bildeten bislang innerhalb der Solar-
Fabrik Gruppe den Geschaftsbereich Waferaufbereitung.
Im Aufsichtsratsmeeting vom 12. Juni 2009 hat der Auf-
sichtsrat dem Vorstand die Zustimmung zur Aufnahme von
konkreten Verkaufsgesprachen erteilt.

5. Ertragsentwicklung

Die Umsatze der fortzufuhrenden Geschaftsbereiche der
Solar-Fabrik AG haben in den ersten beiden Quartalen
2009 gegenuber dem Vorjahresvergleichszeitraum von
TEUR 76.048 um TEUR 27.803 oder 36,6 % auf TEUR
48.245 abgenommen. Dieser Ruckgang ist folgenden
Umstanden geschuldet:

M Das 1. Halbjahr 2008 war nachhaltig vom aggressiven
Wachstum im spanischen Markt gepragt. Mit der im
Herbst 2008 beschlossenen Senkung der Einspeisever-
gutung ist der spanische Markt nahezu zum Erliegen
gekommen.

M Im weiterhin wichtigsten Absatzmarkt fir Photovoltaik
— dem Deutschen Markt — hat der unerwartet heftige
und lange Winter dazu geflhrt, dass die Zahl an
Installationen von Photovoltaik-Anlagen im ersten
Quartal 2009 witterungsbedingt weit hinter den
Erwartungen zurlick blieb.

M Der in 2008 erfolgte starke Kapazitatsausbau insbe-
sondere in den vorderen Wertschopfungsstufen der
Photovoltaik, der Einbruch der Siliziumnachfrage in der
Halbleiterindustrie und die Finanz- und Wirtschaftskrise
haben dazu geflhrt, dass sich vor allem die Verkaufs-
preise flr Solarzellen und somit auch der Solarmodule
signifikant gegenuber dem Vorjahresvergleichszeitraum
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reduziert haben. Die sukzessiven Preisreduzierungen
haben bei Endkunden zu einer abwartenden Investi-
tionshaltung gefuhrt.

Der immense Preisverfall im Silizium hat dazu gefihrt, dass
derzeit kein Interesse an wieder aufbereitetem Silizium-
Material aus der Halbleiterindustrie besteht. Dieser Umstand
hat dazu geflhrt, dass im zur VerauRerung bestimmten
Geschaftsbereich Waferaufbereitung nicht die geplanten
externen Umsatze generiert und realisiert werden konnten.

Wahrend im Vorjahresvergleichszeitraum der Geschafts-
bereich Wafer (aufgegebener Geschaftsbereich) noch
mit TEUR 26.030 bzw. rund 34 % zu den externen
Umsatzerlésen im Konzern beitrug, hat der bereits im
4. Quartal 2008 vermeldete Einbruch des Spot-Markts
fur Silizium sowie der im Rahmen der ad-hoc Meldung
vom 12. Marz 2009 in Aussicht gestellte und zum

31. Mérz 2009 erfolgte Insolvenzantrag fur das Wafer-
handelshaus GEWD Ltd. dazu geflihrt, dass im Segment
Wafer mit TEUR 935 keine nennenswerten Umsatze bis
zum Entkonsolidierungszeitpunkt mehr erzielt wurden.

Aufgrund des geringen Absatzvolumens und damit ein-
hergehenden niedrigeren Einkaufsvolumens ist der durch-
schnittliche Bewertungspreis von Solarzellen im 1. Halbjahr
2009 deutlich langsamer gesunken als die Zelleinkaufs-
preise. Dadurch hat sich die Rohmarge bei den fortzufih-
renden Geschaftsbereiche (= Materialaufwand / Gesamt-
leistung *100) trotz deutlich verbesserter Einkaufskonditio-
nen mit 10,2 % nur unwesentlich gegenlber dem Vor-
jahresvergleichszeitraums (10,8 %) verandert.

Die Personalaufwendungen sind bei den fortzuflihrenden
Geschéftsbereichen mit TEUR 5.148 verglichen zum Vor-
jahresvergleichszeitraum 2008 (TEUR 5.153) nahezu unver-
andert; aufgrund der deutlich gesunkenen Geschaftsaktivi-
taten erhohte sich jedoch die Personalaufwandsquote von
6,7 % im 1. Halbjahr 2008 auf 10,3 % im 1. Halbjahr 2009.

Die Abschreibungen haben sich bei den fortzufihrenden
Geschéftsbereichen gegenlber dem Vorjahr von TEUR 644
um TEUR 533 auf TEUR 1.177 erhoht. Die Erhdhung der
Abschreibungen ist im Wesentlichen auf die erfolgten
Investitionen in den neuen Produktionsstandort Werk Il
sowie dessen Inbetriebnahme zurtickzufthren.

Das Finanzergebnis der fortzufihrenden Geschéftsbereiche
verschlechterte sich von TEUR 503 um TEUR -1.548 im

1. Halbjahr 2008 auf TEUR -1.045 im 1. Halbjahr 2009.
Diese Verschlechterung ist auf die gestiegene Inanspruch-
nahme von Kontokorrentlinien sowie Bankenprovisionen
zurlckzuflhren. Gleichzeitig bestanden im Vorjahresver-
gleichszeitraum im Zusammenhang mit der im September
2007 durchgeflhrten Kapitalerhdhung signifikante Finanz-
mittelfonds die zu hohen Zinsertragen und somit zu einem
positiven Finanzergebnis beigetragen haben.

Das Steuerergebnis der fortzuflihrenden Geschéaftsbereiche
verschlechterte sich insbesondere im Zusammenhang mit
der Reduzierung von latenten Steuern auf steuerliche
Verlustvortrage auf TEUR -893 (Vj. TEUR -126).

Solarstromsysteme

Aufgrund der vorab dargestellten Preis- und Mengen-
effekte, ist der (externe) Umsatz im Segment Solarstrom-
systeme von TEUR 75.864 um TEUR 27.619 auf TEUR
48.245 gesunken. Dies entspricht einem Ruckgang von
36,4 %. Im Einkaufsbereich konnten zwar deutliche Preis-
reduktionen erreicht werden, die noch Uiber dem prozen-
tualen Ruckgang der Verkaufspreise liegen. Da aber auf-
grund des geringeren Produktionsvolumens die durch-
schnittlichen Einkaufspreise insbesondere fir Solarzellen
sich im Zeitablauf langsamer senkten als die Verkaufspreise
verminderte sich die Rohmarge im Segment Solarstrom-
systeme von im Vorjahr 10,3 % auf 7,7 %. Als Ergebnis
verschlechterte sich das Segmentergebnis von TEUR -2.829
im Vorjahr um TEUR -1.271 auf TEUR -4.100.

Solarzellen

Das Segment Solarzellen verbesserte sein Segmentergebnis
gegenUber dem Vorjahresvergleichszeitraum von TEUR

-23 um TEUR 611 auf TEUR 588. Dabei hat das Segment
nachhaltig von der deutlichen Reduzierung der Einkaufs-
preise, der gesicherten Materialversorgung sowie von der
Ausweitung der Produktionsmenge in 2009 profitiert.
Infolge dieser Effekte hat sich die Rohmarge mit 29,3 %
gegeniber dem Vorjahresvergleichszeitraum (13 %) signi-
fikant verbessert.
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Wafer (aufgegebener Geschaftsbereich)

Die Geschaftsfihrung der bisherigen Tochtergesellschaft
Global Expertise Wafer Division Ltd. (kurz: GEWD Ltd.)

hat aufgrund des im vorherigen Jahres erlittenen Verlusts
infolge des Zusammenbruchs der Silizium-Preise sowie des
Spot-Markts am 31. Marz 2009 Insolvenz beantragt. Das
Insolvenzverfahren wurde am 11. Mai 2009 eingeleitet,
womit die Kontrolle Uber die Gesellschaft auf den ernann-
ten Insolvenzverwalter Uberging. Insofern ist die GEWD
Ltd. zum 11. Mai 2009 aus dem Konzernkreis ausgeschie-

Waferaufbereitung (zum Verkauf stehender
Geschaftsbereich)

Wahrend im Vorjahresvergleichzeitraum nahezu alle
Umsatze auf konzerninternen Transaktionen mit der
GEWD Ltd. beruhten, sollten mit Beginn des 2. Quartals
2009 - infolge der zum 31. Marz 2009 erfolgten Insol-
venzanmeldung der GEWD Ltd. - nunmehr nur noch
externe Umsatzerldse generiert werden. Der immense
Preisverfall im Silizium hat jedoch dazu gefuhrt, dass der-
zeit kein Interesse der Halbleiterindustrie an wieder auf-

den. bereitetem Silizium-Material besteht. Dieser Umstand hat
dazu geflhrt, dass im zur VerauRerung bestimmten
1.1.-11.5.2009 Geschaftsbereich Waferaufbereitung nicht die geplanten
TEUR externen Umsatze generiert und realisiert werden konnten.
N Fir die von der Solar-Fabrik AG gehaltenen 80 % der
Externe Umsatze 935 ) . .
Anteile an der SFSS wurden zum Zeitpunkt des Zwischen-
Interne Umsatze 145 .
abschlusses Abwertungen der Vermogenswerte, zum
Umsatze gesamt 1.080 beizulegenden Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten,
Sonstige Erlose 1.990 vorgenommen.
Aufwendungen 3.071
Ergebnis vor Steuern -1 1.1.-30.6.2009
Ertragsteueraufwand -1 TEUR
Ergebnis nach Steuern -2 Externe Umsatze 88
Verlust, der bei der Bewertung mit -428 Interne Umsatze 120
dem beizulegenden Zeitwert abzlg- Umsatze gesamt 208
lich Veraufserungskosten erfasst Sonstige Erlése %7
wurde Aufwendungen -4.080
Ertragsteueraufwand 0 Ergebnis vor Steuern -3.845
Ertragsteueraufwand -3
Cashﬂ(?w d”elr Iau'fenden ~380 Ergebnis nach Steuern -3.848
Geschaftstatigkeit - -
—— Verlust, der bei der Bewertung mit -3.850
Cashflow der Investitionstatigkeit 0 . . )
dem beizulegenden Zeitwert abzlig-
Cashflow der Finanzierungstatigkeit lich VerauRerungskosten erfasst
wurde
Ertragsteueraufwand 0
Cashflow der laufenden 543
Geschéftstatigkeit
Cashflow der Investitionstatigkeit -18
Cashflow der Finanzierungstatigkeit 0
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6. Abschreibungen/Investitionen

Zum 30. Juni 2009 wurden Abschreibungen auf das
Anlagevermdgen in Hohe von insgesamt TEUR 4.746

(Vj. TEUR 774) vorgenommen. Davon entfielen TEUR
1.177 (Vj. TEUR 644) auf fortzufuhrende Geschéftsbereiche
sowie TEUR 3.569 (Vj. TEUR 130) auf aufgegebene bzw.
auf zur VeraulSerung bestimmte Geschaftsbereiche. Von
den Abschreibungen von insgesamt TEUR 4.746 (Vj. TEUR
774) betreffen TEUR 3.148 (Vj. TEUR 151) Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstande und TEUR 1.598
(Vj. TEUR 623) Abschreibungen auf Sachanlagen. Die In-
vestitionen in das Anlagevermdgen belaufen sich bis Ende
Juni 2009 auf TEUR 5.159 (Vj. TEUR 4.651).

7. Bilanzentwicklung

GegenUber dem 31. Dezember 2008 hat die Bilanzsumme
um TEUR 13.755 abgenommen. Dieser Ruckgang ist auf
der Aktivseite im Wesentlichen auf die gesunkenen For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen, als Folge der
deutlich geringeren operativen Tatigkeit und Auslastung,
zurlickzuflhren. Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen verminderten sich von TEUR 9.584 um TEUR
7.440 auf TEUR 2.144. Des Weiteren haben die Vorrdte
von TEUR 38.798 um TEUR 5.603 auf TEUR 33.195 abge-
nommen, was u.a. auf die Entkonsoldierung des Segments
Wafer aber auch auf die deutlich gesunkenen Einkaufs-
preise sowie die geringe Auslastung im 1. Halbjahr 2009
zurlckzufhren ist. Im Gegensatz hierzu hat sich das
Anlagevermdégen insbesondere im Zusammenhang mit
dem Aufbau des Produktionsstandorts Werk Il um TEUR
1.674 erhoht.

Auf der Passivseite hat sich das negative Periodenergebnis
sowie die Entkonsolidierung des Segments Wafer in einer
Verminderung des Eigenkapitals niedergeschlagen. Infolge
dieser Effekte verminderte sich das Eigenkapital von TEUR
42.791 um TEUR 4.747 auf TEUR 38.044. Die Eigenkapital-
quote betragt nunmehr 63.0 % (31.12.2008: 57,7 %).

Des Weiteren verminderten sich die Sonstigen Verbind-
lichkeiten insbesondere infolge der Entkonsoldierung des
Segments Wafer von TEUR 4.070 um TEUR 3.382 auf
TEUR 688.

8. Cashflow-Entwicklung

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit in Hohe von
TEUR 1.788 hat sich gegeniiber dem vergleichbaren Vor-
jahreszeitraum (30. Juni 2008: TEUR 2.858), insbesondere
infolge des deutlich negativen Periodenergebnisses, ver-
schlechtert. DemgegenUber gegenldufig hat sich die deut-
liche Verbesserung des working capitals in den ersten

6 Monaten des aktuellen Berichtsjahres niedergeschlagen.

Der unter dem Cashflow aus Investitionstatigkeit ausge-
wiesene Betrag (TEUR -5.159) betrifft vor allem Investi-
tionen in den Produktionsstandort Werk Ill.

Die Veranderung des Finanzmittelfonds zum 30. Juni 2009
wurde im Wesentlichen durch die oben erlauterten Zahl-
ungsstrome aus laufender Geschaftstatigkeit sowie aus
Investitionstatigkeit beeinflusst. Der Finanzmittelfonds
belduft sich zum Ende der Periode auf TEUR -8.178. Der
Finanzmittelfonds zum Vorjahresvergleichszeitpunkt in
Hohe von TEUR 28.180 war im Wesentlichen durch die

im September 2007 abgeschlossene Kapitalerhdhung
beeinflusst.

9. Mitarbeiter

Ende Juni 2009 waren 361 (30. Juni 2008: 340) Personen
bei der Solar-Fabrik AG beschaftigt (incl. Vorstand).

10. Segmentberichterstattung

Flr Zwecke der Unternehmenssteuerung ist der Konzern
nach Produkten und Dienstleistungen in Geschaftsein-
heiten organisiert und verfligt Uber die folgenden vier
berichtspflichtigen Geschaftssegmente:

Solarstromsysteme

Dieser Bereich umfasst die Modulproduktion sowie den
Verkauf samtlicher Komponenten fir qualitativ hochwerti-
ge Solarstromsysteme. Der Geschéftsbereich umfasst die
Solar-Fabrik AG sowie die Solar Application GmbH.
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Solarzellen

Dieser Bereich umfasst die Produktion von Solarzellen und
dient derzeit ausschlielich zur konzerninternen Versorgung

des Bereichs Solarstromsysteme. Der Geschaftsbereich

umfasst die Solar-Fabrik Services Pte. Ltd. sowie die Solar

Energy Power Pte. Ltd.

Informationen Uber Geschaftssegmente fir den Zeitraum

1.1.-30.6.2009 (alle Betrage in TEUR):

Uber-
leitung
Waferauf- (aufgege-
bereitung  bener und zur
Lalkr Wafer  (zur VeriuRer- VerauSerung
T (aufgegebener ung bestimmter bestimmter L .
strom- Solar- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Elimi- Konsoli-
Umsatze systeme zellen bereich) bereich) bereich) nierung diert
Externe Umsatze 48.245 0 935 88 -1.023 0 48.245
Interne Umsatze 0 4.499 145 120 -265 -4.499 0
Umsatze gesamt 48.245 4.499 1.080 208 -1.288 -4.499 48.245
Sonstige Erlose 1.597 147 1.990 27 -2.017 49 1.793
Segmentaufwendungen -53.008 -3.814 -2.934 -651 3.585 4.321 -52.501
Abschreibungen -934 -244 -137 -3.431 3.568 0 -1.178
Segmentergebnis (= EBIT) -4.100 588 -1 -3.847 3.848 -129 -3.641
Informationen Uber Geschaftssegmente fir den Zeitraum
1.1.-30.6.2008 (alle Betrage in TEUR):
Uber-
leitung
Waferauf- (aufgege-
bereitung  bener und zur
Solar- Wafer  (zurVerauBer-  VerauBerung
QI (aufgegebener  ung bestimmter bestimmter L i
strom- Solar- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Elimi- Konsoli-
Umsatze systeme zellen bereich) bereich) bereich) nierung diert
Externe Umsatze 75.864 183 26.030 2 -26.032 0 76.047
Interne Umsatze 78 2.517 11.602 7.619 -19.221 -2.595 0
Umsatze gesamt 75.942 2.700 37.632 7.621 -45.253 -2.595 76.047
Sonstige Erlése 237 182 0 6 -6 0 419
Segmentaufwendungen -78.557 -2.712 -33.381 -7.329 40.710 2.796 -78.473
Abschreibungen -451 -193 -15 -115 130 0 -644
Segmentergebnis (= EBIT) -2.829 -23 4.236 183 -4.419 201 -2.651




Erlauterungen
zum Zwischenbericht

11. Wesentliche Geschafte mit nahestehenden
Personen

Solar-Fabrik AG

Mit der Beratungsgesellschaft GS Consult GmbH des ehe-
maligen Vorstandsvorsitzenden, Herrn Georg Salvamoser,
wurde im 1. Halbjahr 2007 ein Beratungsvertrag abge-
schlossen. Die Beratung umfasst dabei Fragen zu Koopera-
tionen, Umstrukturierungen und Unternehmensakquisition
en. Des Weiteren soll die GS Consult GmbH die Solar-Fabrik
Gruppe in Verbanden und Organisationen vertreten. Im
Zwischenberichtszeitraum sind in diesem Zusammenhang
Beratungsaufwendungen i.H.v. TEUR 7 entstanden.

Die Rechtsanwalts-Sozietat Binder & Kollegen, dessen
Partner das Aufsichtsratsmitglied Herr Norbert Binder ist,
war in juristischen Angelegenheiten fir die Solar-Fabrik AG
beratend tatig. Fur die dabei erbrachten Dienstleistungen
hat die Sozietat in 2009 Beratungshonorare in Hohe von
TEUR 1 erhalten.

Solar-Fabrik Silicon Services Ltd.

Die Gesellschaft hat am 18. September 2008 einen Ent-
wicklungsvertrag mit der Dr. Laure Plasmatechnologie
GmbH, Stuttgart, abgeschlossen, an der der Aufsichtsrats-
vorsitzende, Alfred Ritter, zu 20 % beteiligt ist. Aus dem
Entwicklungsvertrag sind der Gesellschaft in 2009 Aufwen-
dungen in Hohe von TEUR 379 entstanden.

12. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wie bereits am 6. August gemeldet, hat die Solar-Fabrik
AG ihre 80%ige Beteiligung an der Solar-Fabrik Silicon
Services Ltd., die ihrerseits 100% der Anteile an der
Poseidon Solar Services Pte. Ltd. halt, veraulert.

13. Ausblick

Die Solar-Fabrik AG sieht fir die zweite Jahreshalfte eine
deutliche Belebung der Nachfrage im Bereich Solarstrom-
module. Die bereits seit Juni erkennbare, signifikante

und kontinuierliche Erhdhung des Auftragseingangs ist
getrieben durch einen insgesamt starkeren Vertriebserfolg
sowie die exzellente Positionierung im franzésischen
Indachmarkt. Darlber hinaus wurden Auftrage mit Neu-
kunden fur Grol3projekte im Umfang von 7 MWp bereits
abgeschlossen und weitere 20MWop fir 2009 sind avi-
siert. Bereits in Q3 arbeitet die Solar-Fabrik wieder unter
voller Kapazitatsauslastung. Im weiteren Jahresverlauf
rechnet die Solar-Fabrik mit weiteren Fortschritten bei
Produktivitat und Umsatz, u.a. auch durch erste Erfolge
in den USA. Die Solar-Fabrik erwartet deshalb fur das

2. Halbjahr eine deutliche Umsatzsteigerung und Ergeb-
nisverbesserung im Kerngeschaft.

GUnter Weinberger
Vorstandsvorsitzender

Dr. Freddy Goh
Vorstand Technik

Martin Friedrich
Vorstand Finanzen

Martin Schlenk
Vorstand Produktion, Einkauf und Logistik
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1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Trotz globaler Finanz- und Wirtschaftskrise rechnet die
PV-Branche langfristig und dauerhaft mit hohen Wachs-
tumsraten. Derzeit befindet sich die Photovoltaikindustrie
in einer Ubergangsphase: Alte Férderprogramme laufen
aus und neue sind zwar angekundigt, jedoch noch nicht
voll wirksam. Der Polysiliziummarkt hat sich entspannt und
sorgt mit Uberreichlicher Materialversorgung fur massiven
Preisverfall entlang der gesamten Wertschopfungskette.
Das Ubergeordnete Ziel der Solarbranche, Energie zu kon-
kurrenzfahigen Preisen zu erzeugen, scheint damit in naher
Zukunft moglich und die sich daraus ergebende Nachfrage
wurde ungeahnte Wachstumsraten ermdglichen. Fur den
PV-Markt erwartet die Bank Sarasin bis 2012 eine durch-
schnittliche globale Zuwachsrate von 48 % und bis 2020
ein Wachstum des Weltmarkts auf 125 Gigawatt (vgl.

4 GW in 2008) neu installierte PV-Anlagen. Hierbei spielen
solare GroRanlagen eine bedeutende Rolle und werden
bereits vermehrt direkt von Stromversorgern finanziert.

Damit sich das Wachstum der PV-Industrie auf hohem
Niveau fortsetzen kann, sind kinftig zusatzliche Markte
neben den etablierten erforderlich. Dies stltzt den Solar-
markt grundsétzlich breiter ab und ist fir das weitere
Wachstum der Branche unerlasslich.

Aufgrund der Kreditkrise, der Abschwachung des realen
Wirtschaftswachstums sowie der veranderten Rahmenbe-
dingungen fir die PV-Industrie erwartet die Bank Sarasin
fir 2009 weltweit nur eine installierte PV-Leistung von

4,8 GW bzw. eine Zuwachsrate von 17 %. Ab 2010 ist
jedoch wieder mit einer Beschleunigung des Marktes zu
rechnen, so dass von 2007 bis 2012 ein durchschnittliches
jahrliches Wachstum von 48 % erreicht wird. Das Wachs-
tum in Europa bleibt in dieser Periode mit 34 % pro Jahr
unter dem Durchschnitt. Bis 2020 prognostiziert die Bank
einen Anstieg des Weltmarkts auf 125 GW neu installierte
PV-Anlagen. Dies entspricht einem durchschnittlichen jahr-
lichen Wachstum von 2012 bis 2020 von 28 %

In Deutschland wird die Photovoltaik in erheblichem Um-
fang durch das EEG gefordert. Ziel des EEG ist es unter
anderem, eine nachhaltige Entwicklung der Energiever-
sorgung zu ermdglichen und die Entwicklung von Techno-
logien zur Erzeugung von Strom aus erneuerbaren Energien
zu fordern. Am 6. Juni 2008 hat das Parlament eine
Novellierung des EEG beschlossen, die insbesondere eine
starkere Degression der Einspeisevergtung sowie reduzier-

te VergUtungssatze flr Strom aus Photovoltaikanlagen
vorsieht. Die geanderten Regelungen sind zum 1. Januar
2009 in Kraft getreten.

Spanien fordert durch eine Verordnung neben anderen
erneuerbaren Energiequellen auch die Photovoltaik. Am
29. September 2008 wurden die Regelungen novelliert.
Das Folgeprogramm sieht eine Férderbeschrankung der
Neuinstallationen auf rd. 500 MWp p.a. vor die sich
deutlich auf die kommenden Jahre auswirken wird.

Mit einem Wachstum von rd. 70 % in 2008 hat sich der
US-PV-Markt als einer der dynamischsten erwiesen. Dieser
Wachstumstrend soll nach herrschender Expertenmeinung
auch in den kommenden Jahren anhalten. Es ist davon
auszugehen, dass in den USA der Anteil erneuerbarer
Energien in den nachsten Jahren deutlich zunehmen wird.
Die US Regierung hat angekindigt, den Anteil erneuer-
barer Energien an der amerikanischen Energieversorgung
verdoppeln zu wollen. Im Kampf gegen die Wirtschafts-
krise sollen Investitionen in erneuerbare Energie Prioritat
einrdumt werden.

In Frankreich gibt es sowohl steuerliche Anreize fur die
Installation von PV-Anlagen als auch Einspeisevergiitungen.
Darlber hinaus werden gebaudeintegrierten PV-Anlagen
zusatzlich gefordert, womit der franzdsische PV-Markt fir
die Solar-Fabrik besonders attraktiv ist.

Griechenland hat ausgezeichnete klimatische Bedingungen
fur Photovoltaikanlagen und verfligt Uber ein stabiles
Férderprogramm. Dennoch hat sich der Markt bisher
aufgrund burokratischer Hemmnisse nicht besonders
dynamisch entwickelt. Mit einer Neuregelung mochte

die griechische Regierung den Ausbau von PV-Anlagen
vorantreiben. Sie hat deshalb am 15. Januar 2009 eine
neue Einspeisevergitung beschlossen. Es bleibt weiter
abzuwarten, wie positiv sich die neue Vergutungsstruktur
auf die Entwicklung des griechischen Marktes auswirkt.

Trotz der langfristig ungebrochen positiven Aussichten ist
in der Solarbranche seit dem 4. Quartal 2008 ein signifi-
kanter Preisdruck entstanden, der auch in unveranderter
Dynamik im 2. Quartal 2009 angehalten hat. Hierfur sind
verschiedene Grlnde ausschlaggebend. Neben der allge-
meinen Finanz- und Konjunkturkrise ist insbesondere
Silizium deutlich billiger geworden, weil die Halbleiterin-
dustrie durch die Konjunkturkrise stark schrumpft und
deshalb weniger von diesem Rohstoff bendtigt wird.
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DarUber hinaus haben sich die Produktionskapazitaten fur
Solarzellen und Module kraftig erhoht. Ausserdem ist
Spanien als grofSer Absatzmarkt zusammengebrochen,
weil dort die Forderung gekulrzt wurde. Das 2. Quartal
2009 war zudem gepragt durch Kaufzurtckhaltung, da
Investitionen unter der Erwartung weiterer Verkaufspreis-
senkungen weiter verschoben wurden.

Geschaftsverlauf im ersten Halbjahr 2009

Strategische Rohstoffaktivitdten

Die Solar-Fabrik hat sich zwischenzeitlich auf der Liefer-
antenseite diversifiziert, um Abhangigkeiten abzubauen
und das Einkaufspotential zu realisieren. Aufgrund des der-
zeitigen dynamischen Marktumfeldes ist es wichtig, flexibel
und schnell auf Marktanderungen reagieren zu kénnen.

Ausbau der Kapazitdten und Auslastung

Die Solar-Fabrik AG hat am 20. Marz 2009 ihr neues Werk
3 zur Fertigung von Solarstrommodulen in Freiburg eréff-
net. Der neue Standort steigert die Gesamtkapazitat um
60 Megawatt-Peak (MWp) auf insgesamt 130 MWp und
garantiert weiter steigende Qualitat. Die neue Halle bietet
mit 15.000 m? genligend Raum flr einen Ausbau auf bis
zu 200 MWp Kapazitat. Im neuen Werk 3 wird seit Juli im
Dreischichtbetrieb gearbeitet.

Die Solarstrommodulproduktion in Freiburg war bis zur
Eroffnung des neuen Werks in zwei Werken konzentriert,
die zusammen eine Produktionsflache von 5.800 m? haben
und Uber eine maximale Kapazitat von 70 MWp verfugen.
Die vorhandenen Kapazitaten im Segment Solarstrom-
systeme waren im ersten Halbjahr noch unterausgelastet,
seit Ende des ersten Quartals 2009 stiegen die Auslastungs-
quoten jedoch sukzessive an.

ErschliefSung neuer und Ausbau bestehender Mdirkte
In den ersten sechs Monaten des Jahres 2009 erzielte die
Solar-Fabrik Gruppe eine Exportquote von 40,5 %. Wir
rechnen damit, unser Jahresziel von mindestens 40 %
Umsatzanteil aulRerhalb von Deutschland fir 2009 zu
erreichen. Wichtige Exportmarkte waren im 1. Halbjahr
2009 Frankreich und Belgien. Im Segment der gebaudein-
tegrierten Anlagen, das insbesondere im franzésischen
Markt entscheidende Bedeutung hat, ist die Solar-Fabrik
gut positioniert.

Sonderfaktoren im 1. Halbjahr 2009

Neben den bereits im Zwischenbericht zum 1. Quartal
2009 aufgefuhrten Sonderfaktoren haben sich zwischen-
zeitlich weitere ergeben.

Die Geschaftsfiihrung der bisherigen Tochtergesellschaft
Global Expertise Wafer Division Ltd. (kurz: GEWD Ltd.) hat
am 31. Marz 2009 Insolvenz beantragt. Das Insolvenzver-
fahren wurde am 11. Mai 2009 eingeleitet, womit die
Kontrolle Uber die Gesellschaft auf den ernannten Insol-
venzverwalter Uberging. Als Folge ist die GEWD Ltd. zum
11. Mai 2009 aus dem Konzernkreis ausgeschieden. Zum
31. Dezember 2008 betrug der Anteilsbesitz 100 %. Die
Gesellschaft wurde im Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2008 voll konsolidiert.

Der Geschaftsfihrung der Solar-Fabrik AG wurde im Juni
2009 ein Angebot zum Verkauf der von der Gesellschaft
gehaltenen Anteile an der Solar-Fabrik Silicon Services Ltd.
(kurz: SFSS) und deren 100%-iger Tochtergesellschaft,
Poseidon Solar Services Ltd. (kurz: Poseidon) unterbreitet.
Beide Gesellschaften bildeten bislang innerhalb der Solar-
Fabrik Gruppe den Geschaftsbereich Waferaufbereitung.
In der Aufsichtsratssitzung vom 12. Juni 2009 hat der
Aufsichtsrat dem Vorstand die Zustimmung zur Aufnahme
von konkreten Verkaufsgesprachen erteilt. Fur die von

der Solar-Fabrik AG gehaltenen 80 % der Anteile an der
SFSS wurden zum Zeitpunkt des Zwischenabschlusses
Abwertungen der Vermdgenswerte, zum beizulegenden
Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten, in Hohe von
TEUR 3.850 vorgenommen.

2. Ertragslage

Die Umsatze der Solar-Fabrik AG haben im 1. Halbjahr
2009 gegenlber dem Vorjahresvergleichszeitraum von
TEUR 76.048 um 36,6 % auf TEUR 48.245 abgenommen.
Dieser Ruckgang ist folgenden Umstanden geschuldet:

a) Das Wirtschaftsjahr 2008 war nachhaltig vom aggres-
siven Wachstum im spanischen Markt gepragt. Mit der
im Herbst 2008 beschlossenen Senkung der Einspeise-
vergutung ist der spanische Markt nahezu zum Erliegen
gekommen.

Im weiterhin wichtigsten Absatzmarkt fur Photovoltaik
— Deutschland — hat der unerwartet heftige und lange
Winter dazu gefuhrt, dass die Zahl an Installationen von

)

Photovoltaik-Anlagen witterungsbedingt weit hinter
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den Erwartungen zurick blieb.

©) Der erfolgte umfassende Kapazitatsausbau in den vor-
gelagerten Wertschopfungsstufen der Photovoltaik, ins-
besondere Silizium, der Einbruch der Siliziumnachfrage
in der Halbleiterindustrie und die Finanz- und Wirt-
schaftskrise haben dazu gefuhrt, dass sich die Verkaufs-
preise fUr Solarzellen und somit auch der Solarmodule
signifikant gegentiber dem Vorjahresvergleichszeitraum
reduziert haben. Ferner haben die sukzessiven Preisredu-
zierungen bei Endkunden zu einer abwartenden Investi-
tionshaltung gefuhrt.

o
=

Der zwischenzeitlich aufgegebene Geschaftsbereich
Wafer hatte im Vorjahresvergleichszeitraum noch mit
TEUR 26.030 bzw. rund 34 % zu den externen Umsatz-
erlésen im Konzern beitragen.

Infolge der oben erlduterten Effekte hat sich die Rohmarge
(= Materialaufwand / Gesamtleistung * 100) mit 10,2 %
trotz deutlich verbesserter Einkaufskonditionen nur
unwesentlich gegeniiber dem Vorjahresvergleichszeitraums
(10,8 %) verandert.

Die Personalaufwendungen sind bei den fortzuflihrenden
Geschaftsbereichen mit TEUR 5.148 verglichen zum Vorjahr-
esvergleichszeitraum 2008 (TEUR 5.153) nahezu unveran-
dert; aufgrund der deutlich gesunkenen Geschaftsaktivita-
ten erhohte sich jedoch die Personalaufwandsquote von

6,7 % im 1. Halbjahr 2008 auf 10,3 % im 1. Halbjahr 2009.

Die Abschreibungen haben sich bei den fortzufuhrenden
Geschéftsbereichen gegentber dem Vorjahr von TEUR 644
um TEUR 533 auf TEUR 1.177 erhoht. Die Erhéhung der
Abschreibungen ist im Wesentlichen auf den neuen Pro-
duktionsstandort Werk [l zurlickzufuhren.

Das Finanzergebnis der fortzuflhrenden Geschaftsbereiche
verschlechterte sich von TEUR 503 um TEUR -1.548 im

1. Halbjahr 2008 auf TEUR -1.045 im 1. Halbjahr 2009.
Diese Verschlechterung ist auf die gestiegene Inanspruch-
nahme von Kontokorrentlinien zurlickzufiihren. Gleichzeitig
bestanden im Vorjahresvergleichszeitraum im Zusammen-
hang mit der im September 2007 durchgefiihrten Kapital-
erhohung signifikante Finanzmittelfonds die zu hohen Zins-
ertragen und somit zu einem positiven Finanzergebnis bei-
getragen hatten.

Das Steuerergebnis der fortzuflihrenden Geschaftsbereiche
verschlechterte sich insbesondere im Zusammenhang
mit der Reduzierung von latenten Steuern auf steuerliche

Verlustvortrage auf TEUR -893 (Vj. TEUR -126).

3. Finanzlage

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit in

Hohe von TEUR 1.788 hat sich gegenlber dem ver-
gleichbaren Vorjahreszeitraum (30. Juni 2008: TEUR
2.858), insbesondere infolge des deutlich negativen
Periodenergebnisses, verschlechtert. Demgegenuber
gegenlaufig hat sich die deutliche Verbesserung des
working capitals in den ersten 6 Monaten des aktuellen
Berichtsjahres niedergeschlagen.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit ist mit TEUR -5.159
(Vj. TEUR -4.651) insbesondere aufgrund der Investitionen
in das Werk 3 negativ.

Zur Finanzierung steht der Gruppe eine Betriebsmittel-
linie in Hohe von TEUR 15.000, ein Investitionsdarlehen
in Hohe von TEUR 2.500 sowie ein Schuldscheindarlehen
Uber TEUR 5.000 zur Verfugung. Die Betriebsmittellinie
hat eine Laufzeit bis 30. April 2010, wohingegen das
Investitionsdarlehen am 30. November 2009 zur Ruck-
zahlung fallig ist. Das Schuldscheindarlehen ist am

20. Marz 2012 endfallig. Somit sind die erforderlichen
Finanzmittel fir den laufenden Liquiditatsbedarf sowie
notwendige Investitionen bis mindestens zum 30. April
2010 gedeckt. Fur die Finanzierung Uber die Betriebs-
und Investitionsmittellinie gilt ein Sonderkindigungsrecht
dahingehend, dass die zuklnftige mittelfristige Finan-
zierung durch ein Darlehen der KfW erfolgen soll.
Angestrebt wird eine Betriebsmittellinie mit dreijahriger
Laufzeit und einer Investitionslinie mit finfjahriger
Laufzeit.

4. Vermogenslage

Gegenlber dem 31. Dezember 2008 hat die Bilanzsumme
um TEUR 13.755 abgenommen. Dieser Rickgang ist auf
der Aktivseite im Wesentlichen auf die gesunkenen For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen und den Abbau
der Vorrate, als Folge der deutlich geringeren operativen
Tatigkeit, der geringeren Auslastungsquoten, der deutlich
gesunkenen Einkaufspreise sowie u.a. auch auf die End-
konsolidierung des Segments Wafer zurlickzufihren. Das
Anlagevermdgen ist insbesondere aufgrund des Aufbaus
des Produktionsstandorts Werk Il um TEUR 1.674 erhoht.
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Auf der Passivseite hat sich das negative Periodenergebnis
sowie die Endkonsolidierung des Segments Wafer in einer
Verminderung des Eigenkapitals niedergeschlagen. Infolge
dieser Effekte verminderte sich das Eigenkapital von TEUR
42.791 um TEUR 4.747 auf TEUR 38.044. Die Eigenkapi-
talquote betragt nunmehr 63,0 % (31.12.2008: 57,7 %).
Des Weiteren verminderten sich die Sonstigen Verbindlich-
keiten insbesondere infolge der Endkonsolidierung des
Segments Wafer von TEUR 4.070 um TEUR 3.382 auf
TEUR 688.

5. Wesentliche Geschafte mit nahestehenden
Personen

Solar-Fabrik AG

Mit der Beratungsgesellschaft GS Consult GmbH des ehe-
maligen Vorstandsvorsitzenden, Herrn Georg Salvamoser,
wurde im 1. Halbjahr 2007 ein Beratungsvertrag abge-
schlossen. Die Beratung umfasst dabei Fragen zu Koopera-
tionen, Umstrukturierungen und Unternehmensakquisition
en. Des Weiteren soll die GS Consult GmbH die Solar-Fabrik
Gruppe in Verbanden und Organisationen vertreten. Im
Zwischenberichtszeitraum sind in diesem Zusammenhang
Beratungsaufwendungen i.H.v. TEUR 7 entstanden.

Die Rechtsanwalts-Sozietat Binder & Kollegen, dessen
Partner das Aufsichtsratsmitglied Herr Norbert Binder ist,
war in juristischen Angelegenheiten fir die Solar-Fabrik AG
beratend tatig. FUr die dabei erbrachten Dienstleistungen
hat die Sozietat in 2009 Beratungshonorare in Hohe von
TEUR 1 erhalten.

Solar-Fabrik Silicon Services Ltd.

Die Gesellschaft hat am 18. September 2008 einen Ent-
wicklungsvertrag mit der Dr. Laure Plasmatechnologie
GmbH, Stuttgart, abgeschlossen, an der der Aufsichtsrats-
vorsitzende, Alfred Ritter, zu 20 % beteiligt ist. Aus dem
Entwicklungsvertrag sind der Gesellschaft in 2009 Auf-
wendungen in Hohe von TEUR 379 entstanden.

6. Nachtragsbericht

Wie bereits am 6. August gemeldet, hat die Solar-Fabrik
AG ihre 80%ige Beteiligung an der Solar-Fabrik Silicon
Services Ltd., die ihrerseits 100% der Anteile an der
Poseidon Solar Services Pte. Ltd. halt, veraufSert.

7. Bericht zu Prognosen und sonstigen Aussagen
zur voraussichtlichen Entwicklung

In Anbetracht der verscharften Krise an den Finanzmarkten
und den sich daraus ergebenden Auswirkungen auf die
weitere wirtschaftliche Entwicklung sind Prognosen im
derzeitigen Umfeld mit hoher Unsicherheit verbunden.
Hinzu kommt, dass gegenwartig noch keine verlassliche
Aussage gemacht werden kann, wie schnell die von den
Regierungen verschiedener Lander verabschiedeten Maf3-
nahmenpakete zu einer Stabilisierung der Finanz- und
GUtermarkte beitragen werden.

Die hier getroffenen Aussagen basieren auf der aktuellen
Einschatzung des Managements der Solar-Fabrik. Diese
beruht auf den Erwartungen flr die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung. Die Erwartungen fur den Geschaftsverlauf
orientieren sich an den Chancen und Risiken, welche sich
aus den jeweiligen Marktbedingungen und Wettbewerbs-
situationen ergeben.

Das Management der Solar-Fabrik AG hat am 29. Juni
2009 eine Adhoc-Meldung geschaltet, in der die urspring-
lich genannten Ertragsprognosen zurickgenommen wur-
den. Unter der Voraussetzung, dass sich das gesamtwirt-
schaftliche Umfeld im Jahresverlauf weiter aufhellt und
sich die Situation im Finanzierungssektor weiter normali-
siert, ist fur die zweite Jahreshalfte mit einer deutlichen
Belebung der Nachfrage im Bereich Solarmodulgeschaft
zu rechnen. Diese Aussage wird durch eine signifikante
Erhéhung des Auftragseingangs und der Angebotsvolu-
mina belegt. Der Vorstand halt es jedoch fur angemessen,
erst im weiteren Jahresverlauf eine neue Prognose zu den
Umsatz- und Ergebniserwartungen fir das Gesamtjahr
2009 abzugeben.

8. Chancen- und Risikobericht

Im Verlauf der ersten sechs Monate des Jahres 2009

sind keine weiteren nennenswerten Anderungen der im
Konzernabschluss nebst Konzernlagebericht 2008 ausfuhr-
lich unter ,Risiko- und Chancenbericht” beschriebenen
Risiken aufgetreten.



Konzernbilanz
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Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fir Produktion und Vertrieb von solartechnischen Produkten, Freiburg i.Br.
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LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

. Immaterielle Vermégenswerte

Gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Geschafts- oder Firmenwert

. Sachanlagen

Grundstlcksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden
Grundstticken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

. Latenter Steueranspruch
. Sonstige Vermodgenswerte

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

. Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren
Geleistete Anzahlungen

. Forderungen aus Liefe-

rungen und Leistungen

. Forderungen aus Ertragsteuern
. Sonstige Vermoégenswerte

. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,

Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

- Vermogenswerte einer Verauferungs-

gruppe, die als zur VerauBerung gehalten
klassifiziert wird bzw. eines aufgege-
benene Geschiaftsbereichs

TEUR TEUR
2.798
1.290

4.088
0
15.160
2.170
211

17.541

14.580

1.436

8.325

8.854

2.144

370

1.325

30.06.09
TEUR

21.629

31.12.08
TEUR

4.639
1.293
5.932

591
4.717

1.618

8.941
15.867
21.799

982
47

21.629

33.195

3.839

272

22.828

19.962
2.005
6.368

10.463

38.798

9.584
382
938

10.904

1.616

37.306

51.318

1.456

60.391

74.146




Konzernbilanz
Passiva

Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fir Produktion und Vertrieb von solartechnischen Produkten, Freiburg i.Br.
Konzernbilanz zum 30. Juni 2009

30.06.09 31.12.08
TEUR TEUR TEUR
I. EIGENKAPITAL
1. Gezeichnetes Kapital 11.685 11.685
2. Kapitalricklage 83.105 83.105
3. Fremdwahrungsumrechnung -274 -4.407
4. Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital -56.713 -48.575
Aktionaren zustehendes Kapital 37.803 41.808
5. Anteile anderer Gesellschafter 241 983
38.044 42.791
Il. LANGFRISTIGE SCHULDEN
1. Finanzschulden 5.902 6.078
2. Sonstige Verbindlichkeiten 33 33
3. Passive latente Steuern 88 0
4. Sonstige Ruckstellungen 538 457
6.561 6.568
Ill. KURZFRISTIGE SCHULDEN
1. Finanzschulden 8.887 6.670
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 912 2.875
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.822 9.704
4. Sonstige Verbindlichkeiten 688 4.070
5. Sonstige Riickstellungen 0 1.468
15.309 24.787
Schulden in Verbindung mit zur Veraufserung
gehaltenen Vermogenswerten bzw. eines aufge-
gebenen Geschaftsbereichs 477 0
60.391 74.146




Gewinn & Verlustrechnung

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung flr die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2009

. Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fir Produktion und Vertrieb von solartechnischen Produkten, Freiburg i.Br.

Fortzufiihrende Geschaftsbereiche

1
2.
3.

0 N oo U1 B

10.
11.
12.
13.

14.
15.

. Umsatzerlose

Bestandsveranderung
Gesamtleistung

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

. Personalaufwendungen

. Abschreibungen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (= EBIT)

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
Finanzertrage
Finanzierungsaufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern (= EBT)

Ertragsteuerertrag
Ergebnis aus fortzuflihrenden Geschaftsbereichen

Aufgegebene bzw. zum Verkauf stehende
Geschaftsbereiche

16.

17.

Ergebnis nach Steuern aus den aufgegebenen bzw.
zur VeraufRerung bestimmten Geschaftsbereichen

Periodenergebnis

davon:
auf Minderheitsanteile entfallender Gewinn/Verlust

Anteil der Aktionare der Solar-Fabrik AG
am Konzernergebnis

Ergebnis je Aktie:

Unverwassert (= verwassert), bezogen auf den
den Stammaktionaren des Mutterunternehmens
zurechenbaren Periodengewinn

Ergebnis je Aktie aus fortzufithrenden
Geschdftsbereichen:

Unverwassert (= verwassert), bezogen auf den
den Stammaktiondren des Mutterunternehmens
zurechenbaren Periodengewinn aus fortzuflihren-
den Geschaftsbereichen

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008 1.4.-30.6.2009 1.4.-30.6.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR
48.245 76.048 26.884 51.967
1.782 1.174 -2.829 -825
50.027 77.222 24.055 51.143
1.793 420 516 278
-44.922 -68.909 -21.006 -46.787
-5.148 -5.153 -2.629 -2.689
-1.177 -644 -661 -333
-4.214 -5.587 -2.038 -1.451
-53.668 -79.873 -25.818 -50.982
-3.641 -2.651 -1.763 161
0 0 0 0
40 897 2 337
-1.085 -394 -829 25
-4.686 -2.148 -2.590 241
-893 -126 -901 -309
5579 -2.274 -3.491 -68
-3.850 4.289 -5.438 1.034
-9.429 2.015 -8.929 966
=770 33 -801 29
-8.659 1.982 -8.128 937
EUR EUR
-0,74 0,17 -0,70 0,08
- 0,48 -0,19 -0,30 -0,01



Finanzdaten

Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fir Produktion und Vertrieb von solartechnischen Produkten, Freiburg i.Br.
Finanzdaten aus den IFRS-Konzern-Abschlissen

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS

30.06.2009 30.06.2008 30.06.2007 30.06.2006  30.06.2005

Umsatzerlose* TEUR 48.245 76.048 51.335 29.973 20.501
Gesamtleistung* TEUR 50.027 77.222 53.292 32.992 20.780
Materialaufwand* TEUR 44.922 68.909 44.907 25.481 17.919

von Gesamtleistung* % 89,8 89,2 84,3 77,2 86,2
Personalaufwand* TEUR 5.148 5.153 3.595 3.285 2.591

von Gesamtleistung* % 10,3 6,7 6,7 10,0 12,5
Anzahl der Mitarbeiter 353 340 262 192 151
(gemafls § 267 Abs. 5 HGB)

Umsatz je Mitarbeiter* TEUR 136,7 2237 195,9 156,1 135,8
Ergebnis der betrieblichen TEUR -3.641 -2.651 1.470 1.677 -1.777
Tatigkeit (= EBIT)*

Finanzergebnis TEUR -1.045 503 -398 =7 126
Ergebnis vor Ertragsteuern (= EBT*) TEUR -4.686 -2.148 1.072 1.640 -2.943

von Gesamtleistung* % 9,4 -2,8 2,0 5,0 -14,2
Konzernperiodenergebnis TEUR -9.429 2.015 2.130 1.670 -2.393
Anzahl der Aktien TStk 11.685 11.685 8.900 8.100 8.100
Ergebnis je Aktie EUR -0,74 0,17 0,23 0,21 -0,30
Cashflow aus laufender TEUR 1.788 2.858 -762 -6.598 -8.411
Geschaftstatigkeit

vom Umsatz % 3,7 3,8 =, -22,0 -41,0
Abschreibungen

Immaterielle Vermégens- TEUR 125 148 40 38 5

gegenstande*

Sachanlagen* TEUR 1.052 496 701 459 528
Bilanzsumme TEUR 60.391 116.776 72.063 51.896 44,418
Eigenkapital TEUR 38.044 78.408 46.596 40.155 37.094

vom Gesamtkapital % 63,0 67,1 64,7 77,4 83,5
Eigenkapitalrentabilitat % -16,2 3.2 4,9 43 -10,8
EBITDA* TEUR -2.464 -2.007 2.211 2.174 -1.244
ROI % -10,6 2,1 3,4 3,5 -7,8

* Finanzdaten flr 30.06.2008 angepasst. Diese beziehen sich nun analog zu den Zahlen per 30.06.2009 auf den vorgenommenen
GuV-Ausweis der fortzuflhrenden Geschaftsbereiche.



Kapitalflussrechnung

Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fir Produktion und Vertrieb von solartechnischen Produkten, Freiburg i.Br.
Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2009

01.01-30.06.2009

01.01.-30.06.2008

TEUR TEUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (= EBIT)

aus fortzufuhrenden Geschaftsbereichen -3.641 -2.651

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (= EBIT)

aus aufgegebenen Geschaftsbereichen -3.848 4.419

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (= EBIT) -7.489 1.768

gezahlte Steuern -68 -13

gezahlte Zinsen -1.087 -529

erhaltene Zinsen 40 915

Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 4.746 774

Gewinne/Verluste aus Anlageabgangen 45 0

Eliminierung von Non Cash items 2.197 -1.005

Veranderung der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Aktiva 9.963 -2.649

Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva -6.559 3.597

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 1.788 2.858
. Cashflow aus Investitionstatigkeit

Erwerb von immateriellen Vermogenswerten -360 -4

Erwerb von Sachanlagen -4.799 -4.647

Cashflow aus Investitionstatigkeit -5.159 -4.651
. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Aufnahme von (Finanz-) Krediten 4.000

Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten 0 -14

Aufnahme von (Leasing-) Krediten 54 0

Tilgung von (Leasing-) Krediten -233 -121

Kosten der Kapitalerhéhung 0 -12

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -179 3.853
. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -3.550 2.060

Wechselkursanderungen des Finanzmittelfonds -12 -243

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode -4.616 26.363

Finanzmittelfonds am Ende der Periode -8.178 28.180
. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel 272 28.218

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 8.450 38

Finanzmittelfonds am Ende der Periode -8.178 29.189
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Gesamtergebnisrechnung

Solar-Fabrik Aktiengesellschaft fir Produktion und Vertrieb von solartechnischen Produkten, Freiburg i.Br.

Gesamtergebnisrechnung fur den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2009

Periodenergebnis

Unrealisierte Gewinne und Verluste aus der
Wahrungsumrechnung

Unrealisierte Gewinne und Verluste aus
derivativen Finanzinstrumenten (IAS 39 Cash flow hedges)

Ertragssteuern

01.01-30.06.2009

01.01.-30.06.2008

Sonstiges Ergebnis, nach Steuern

Gesamtergebnis

davon:
auf Minderheitsanteile entfallendes Gesamtergebnis
Anteil der Aktiondre der Solar-Fabrik AG am Gesamtergebnis

TEUR TEUR
-9.429 2.015
4.161 -2.381
744 -1.496
222 446
4.683 -3.431
-4.746 -1.416
742 -46
-4.004 -1.370

20
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Solar-Fabrik

Aktiengesellschaft fur
Produktion und Vertrieb
von solartechnischen
Produkten

Munzinger Str. 10
79111 Freiburg

Tel. +49-(0)761-4000-0
Fax +49-(0)761-4000-199

info@solar-fabrik.de
www.solar-fabrik.de

Aufsichtsratsvorsitzender
Alfred T. Ritter

Vorstand
Gunter Weinberger
(Vorstandsvorsitzender)

Dr. Freddy Goh
Martin Friedrich
Martin Schlenk

Sitz: Freiburg i. Br.
Amtsgericht Freiburg
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